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Verordnung uber die Zulassung von Wertpapieren
zum regulierten Markt einer Wertpapierborse
(Borsenzulassungs-Verordnung - BorsZulV)

BorsZulVv

Ausfertigungsdatum: 15.04.1987

Vollzitat:

"Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2832),
die zuletzt durch Artikel 2 Absatz 43 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. | S. 3044) geandert worden
ist"

Stand: Neugefasst durch Bek. v. 9.9.1998 | 2832;
zuletzt geandert durch Art. 2 Abs. 43 G v. 22.12.2011 1 3044

FuBnote

(+++ Textnachweis ab: 1.5.1987 +++)

Uberschrift: Bezeichnung idF d. Art. 20 Nr. 1 G v. 21.6.2002 | 2010 mWv 1.7.2002 u.d. Art. 9 Nr. 1 G v. 16.7.2007 |
1330 mWv 1.11.2007
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Erstes Kapitel
Zulassung von Wertpapieren zur regulierten Notierung

Erster Abschnitt
Zulassungsvoraussetzungen

§ 1 Rechtsgrundlage des Emittenten

Die Grindung sowie die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen dem Recht des Staates
entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.

§ 2 Mindestbetrag der Wertpapiere

(1) Der voraussichtliche Kurswert der zuzulassenden Aktien oder, falls seine Schatzung nicht maéglich ist, das
Eigenkapital der Gesellschaft im Sinne des § 266 Abs. 3 Buchstabe A des Handelsgesetzbuchs, deren Aktien

zugelassen werden sollen, muB mindestens 1.250.000 Euro betragen. Dies qilt nicht, wenn Aktien derselben
Gattung an dieser Borse bereits zum regulierten Markt zugelassen sind.

(2) FUr die Zulassung von anderen Wertpapieren als Aktien mul8 der Gesamtnennbetrag mindestens 250.000
Euro betragen.

(3) Far die Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag lauten, muf8 die Mindeststiickzahl der
Wertpapiere zehntausend betragen.

(4) Die Geschaftsfuhrung kann geringere Betrage als in den vorstehenden Absatzen vorgeschrieben zulassen,
wenn sie Uberzeugt ist, daB sich fir die zuzulassenden Wertpapiere ein ausreichender Markt bilden wird.
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8§ 3 Dauer des Bestehens des Emittenten

(1) Der Emittent zuzulassender Aktien mu8 mindestens drei Jahre als Unternehmen bestanden und seine
Jahresabschlisse fiir die drei dem Antrag vorangegangenen Geschaftsjahre entsprechend den hierflr geltenden
Vorschriften offengelegt haben.

(2) Die Geschaftsfihrung kann abweichend von Absatz 1 Aktien zulassen, wenn dies im Interesse des Emittenten
und des Publikums liegt.

§ 4 Rechtsgrundlage der Wertpapiere

Die Wertpapiere missen in Ubereinstimmung mit dem fir den Emittenten geltenden Recht ausgegeben werden
und den fur das Wertpapier geltenden Vorschriften entsprechen.

§ 5 Handelbarkeit der Wertpapiere
(1) Die Wertpapiere mussen frei handelbar sein.

(2) Die Geschaftsfuhrung kann

1. nicht voll eingezahlte Wertpapiere zulassen, wenn sichergestellt ist, dall der Bérsenhandel nicht
beeintrachtigt wird und wenn in dem Prospekt auf die fehlende Volleinzahlung sowie auf die im Hinblick
hierauf getroffenen Vorkehrungen hingewiesen wird oder, wenn ein Prospekt nicht zu verdffentlichen ist, das
Publikum auf andere geeignete Weise unterrichtet wird;

2. Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, zulassen, wenn das Zustimmungserfordernis nicht zu einer
Stérung des Bérsenhandels fuhrt.

§ 6 Stuickelung der Wertpapiere

Die Stlckelung der Wertpapiere, insbesondere die kleinste Stlickelung und die Anzahl der in dieser Stiickelung
ausgegebenen Wertpapiere, missen den Bedlrfnissen des Bérsenhandels und des Publikums Rechnung tragen.

§ 7 Zulassung von Wertpapieren einer Gattung oder einer Emission

(1) Der Antrag auf Zulassung von Aktien mul8 sich auf alle Aktien derselben Gattung beziehen. Er kann
jedoch insoweit beschrankt werden, als die nicht zuzulassenden Aktien zu einer der Aufrechterhaltung eines
beherrschenden Einflusses auf den Emittenten dienenden Beteiligung gehdren oder flr eine bestimmte Zeit
nicht gehandelt werden dirfen und wenn aus der nur teilweisen Zulassung keine Nachteile fiir die Erwerber
der zuzulassenden Aktien zu beflirchten sind. In dem Prospekt ist darauf hinzuweisen, daR nur flir einen

Teil der Aktien die Zulassung beantragt wurde, und der Grund hierfiir anzugeben; ist ein Prospekt nicht zu
veroffentlichen, so ist das Publikum auf andere geeignete Weise zu unterrichten.

(2) Der Antrag auf Zulassung von anderen Wertpapieren als Aktien mul8 sich auf alle Wertpapiere derselben
Emission beziehen.

§ 8 Druckausstattung der Wertpapiere

(1) Die Druckausstattung der Wertpapiere in ausgedruckten Einzelurkunden mul§ einen ausreichenden Schutz vor
Falschung bieten und eine sichere und leichte Abwicklung des Wertpapierverkehrs ermdglichen. Fur Wertpapiere
eines Emittenten mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum reicht die Beachtung der Vorschriften aus,
die in diesem Staat flr die Druckausstattung der Wertpapiere gelten.

(2) Bietet die Druckausstattung der Wertpapiere keinen ausreichenden Schutz vor Falschung, so ist in dem
Prospekt hierauf hinzuweisen; ist ein Prospekt nicht zu veréffentlichen, so ist das Publikum auf andere geeignete
Weise zu unterrichten.

§ 9 Streuung der Aktien
(1) Die zuzulassenden Aktien mussen im Publikum eines Mitgliedstaats oder mehrerer Mitgliedstaaten

der Europaischen Union oder eines Vertragsstaates oder mehrerer Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum ausreichend gestreut sein. Sie gelten als ausreichend gestreut, wenn
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mindestens funfundzwanzig vom Hundert des Gesamtnennbetrages, bei nennwertlosen Aktien der Stuckzahl,
der zuzulassenden Aktien vom Publikum erworben worden sind oder wenn wegen der grolRen Zahl von Aktien
derselben Gattung und ihrer breiten Streuung im Publikum ein ordnungsgemalier Bérsenhandel auch mit einem
niedrigeren Vomhundertsatz gewahrleistet ist.

(2) Abweichend von Absatz 1 kénnen Aktien zugelassen werden, wenn

1. eine ausreichende Streuung Uber die Einflihrung an der Boérse erreicht werden soll und die Geschaftsfihrung
davon Uberzeugt ist, dal8 diese Streuung innerhalb kurzer Frist nach der Einfiihrung erreicht sein wird,

2. Aktien derselben Gattung innerhalb der Europaischen Gemeinschaft oder innerhalb eines Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an einem organisierten Markt zugelassen werden
und eine ausreichende Streuung im Verhaltnis zur Gesamtheit aller ausgegebenen Aktien erreicht wird oder

3. die Aktien auBerhalb der Europaischen Gemeinschaft oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an einem Markt, der mit einem organisierten Markt
vergleichbar ist, zugelassen sind und eine ausreichende Streuung im Publikum derjenigen Staaten erreicht
ist, in denen diese Aktien zugelassen sind.

§ 10 Emittenten aus Drittstaaten

Aktien eines Emittenten mit Sitz in einem Staat auBerhalb der Europaischen Gemeinschaft oder aulerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum, die weder in diesem Staat
noch in dem Staat ihrer hauptsachlichen Verbreitung an einem Markt, der mit einem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes vergleichbar ist, zum Handel zugelassen sind, dlrfen nur
zugelassen werden, wenn glaubhaft gemacht wird, daB die Zulassung in diesen Staaten nicht aus Grinden des
Schutzes des Publikums unterblieben ist.

§ 11 Zulassung von Wertpapieren mit Umtausch- oder Bezugsrecht

(1) Wertpapiere, die den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, kénnen
nur zugelassen werden, wenn die Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer
inlandischen Borse entweder zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind
oder gleichzeitig zugelassen oder einbezogen werden.

(2) Die Geschaftsfuhrung kann abweichend von Absatz 1 Wertpapiere zulassen, wenn die Wertpapiere, auf
die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind
und wenn sich das Publikum im Inland regelmalig Uber die Kurse unterrichten kann, die sich an dem Markt im
Ausland im Handel in diesen Wertpapieren bilden.

§ 12 Zulassung von Zertifikaten, die Aktien vertreten

(1) Zertifikate, die Aktien vertreten, kdnnen zugelassen werden, wenn

1. der Emittent der vertretenen Aktien den Zulassungsantrag mitunterzeichnet hat, die Voraussetzungen nach
den §§ 1 bis 3 erfullt und sich gegenliber der Geschaftsfuhrung schriftlich verpflichtet, die in den §§ 40 und
41 des Borsengesetzes genannten Pflichten des Emittenten zugelassener Aktien zu erfillen,

die Zertifikate, die in den §§ 4 bis 10 genannten Voraussetzungen erfillen und

der Emittent der Zertifikate die Gewahr fir die Erflllung seiner Verpflichtungen gegenuber den
Zertifikatsinhabern bietet.

(2) Vertreten die Zertifikate Aktien eines Emittenten mit Sitz in einem Staat auRerhalb der Europaischen
Gemeinschaft oder auBerhalb eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum und sind die Aktien weder in diesem Staat noch in dem Staat ihrer hauptsachlichen Verbreitung
an einer Borse an einem Markt, der mit einem organisierten Markt vergleichbar ist, zugelassen, so ist glaubhaft
zu machen, daB die Zulassung nicht aus Griinden des Schutzes des Publikums unterblieben ist.

§§ 13 bis 47 (weggefallen)

Dritter Abschnitt
Zulassungsverfahren
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§ 48 Zulassungsantrag

(1) Der Zulassungsantrag ist schriftlich zu stellen. Er mul Firma und Sitz der Antragsteller, Art und Betrag der
zuzulassenden Wertpapiere angeben. Ferner ist anzugeben, ob ein gleichartiger Antrag zuvor oder gleichzeitig
an einer anderen inlandischen Borse oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum gestellt worden ist oder alsbald
gestellt werden wird.

(2) Dem Antrag sind ein Entwurf des Prospekts oder ein gebilligter Prospekt und die zur Prifung der
Zulassungsvoraussetzungen erforderlichen Nachweise beizufigen. Der Geschaftsfuhrung sind auf Verlangen
insbesondere vorzulegen

1. ein beglaubigter Auszug aus dem Handelsregister nach neuestem Stand;
die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag in der neuesten Fassung;

die Genehmigungsurkunden, wenn die Griindung des Emittenten, die Auslibung seiner Geschaftstatigkeit
oder die Ausgabe der Wertpapiere einer staatlichen Genehmigung bedarf;

4. die Jahresabschliisse und die Lageberichte fiir die drei Geschaftsjahre, die dem Antrag vorausgegangen sind,
einschlielich der Bestatigungsvermerke der AbschluRprifer;

ein Nachweis (ber die Rechtsgrundlage der Wertpapierausgabe;

6. im Falle ausgedruckter Einzelurkunden ein Musterstiick jeden Nennwertes der zuzulassenden Wertpapiere
(Mantel und Bogen);

7. im Falle einer Sammelverbriefung der zuzulassenden Wertpapiere die Erklarung des Emittenten, daR

a) die Sammelurkunde bei einer Wertpapiersammelbank (§ 1 Abs. 3 des Depotgesetzes) hinterlegt ist und
bei einer Aufldsung der Sammelurkunde die Einzelurkunden gemals Nummer 6 vorgelegt werden und

b) er auf Anforderung der Geschaftsfiuhrung die Sammelurkunde auflésen wird, wenn er gegenlber
den Inhabern der in der Sammelurkunde verbrieften Rechte verpflichtet ist, auf Verlangen einzelne
Wertpapiere auszugeben;

8. im Falle des § 3 Abs. 2 die Berichte Uber die Griindung und deren Prufung (§ 32 Abs. 1, § 34 Abs. 2 des
Aktiengesetzes).

§ 48a Veroffentlichung eines Basisprospekts

Schuldverschreibungen, die gleichzeitig mit ihrer 6ffentlichen ersten Ausgabe zugelassen werden sollen und
far die ein nach dem Wertpapierprospektgesetz gultiger Basisprospekt vorliegt, kann die Geschaftsfihrung
zulassen, wenn die endgultigen Bedingungen des Angebots erst kurz vor der Ausgabe festgesetzt werden und
der Basisprospekt innerhalb von zw6If Monaten vor der Zulassung der Schuldverschreibungen veréffentlicht
worden ist und daruber Auskunft gibt, wie diese Angaben in den Prospekt aufgenommen werden. Die
endgultigen Bedingungen mussen vor der Einfuhrung der Schuldverschreibungen nach § 6 Abs. 3 des
Wertpapierprospektgesetzes veroffentlicht werden.

§ 49 (weggefallen)
§ 50 Zeitpunkt der Zulassung

Die Zulassung darf frihestens an dem auf das Datum der Einreichung des Zulassungsantrags bei der
Geschaftsfuhrung folgenden Handelstag erfolgen.

§ 51 Veroffentlichung der Zulassung
Die Zulassung wird von der Geschaftsfihrung auf Kosten der Antragsteller im Bundesanzeiger verdffentlicht.
§ 52 Einfuhrung

Die Einfihrung der Wertpapiere darf frihestens an dem auf die erste Veroffentlichung des Prospekts oder, wenn
kein Prospekt zu verdffentlichen ist, an dem der Ver6ffentlichung der Zulassung folgenden Werktag erfolgen.
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Zweites Kapitel
Pflichten des Emittenten zugelassener Wertpapiere

Erster Abschnitt
(weggefallen)

§§8 53 bis 62 (weggefallen)

Zweiter Abschnitt
Sonstige Pflichten

§8 63 bis 67 (weggefallen)

§ 68

(weggefallen)

§ 69 Zulassung spater ausgegebener Aktien

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet, flr spater 6ffentlich ausgegebene Aktien derselben Gattung
wie der bereits zugelassenen die Zulassung zum regulierten Markt zu beantragen, wenn ihre Zulassung einen
Antrag voraussetzt. § 7 Abs. 1 Satz 2 und 3 bleibt unberthrt.

(2) Der Antrag nach Absatz 1 ist spatestens ein Jahr nach der Ausgabe der zuzulassenden Aktien oder, falls sie
zu diesem Zeitpunkt nicht frei handelbar sind, zum Zeitpunkt ihrer freien Handelbarkeit zu stellen. Findet vor der
EinfGhrung der Aktien ein Handel von Bezugsrechten im regulierten Markt statt und ist ein Prospekt gemafR dem
Wertpapierprospektgesetz zu verdffentlichen, so ist der Antrag auf Zulassung unter Beachtung der in § 14 Abs. 1
des Wertpapierprospektgesetzes flr die Prospektverdffentlichung bestimmten Fristen zu stellen.

§ 70 (weggefallen)

Drittes Kapitel
Schlussvorschriften

§ 71 (weggefallen)

§ 72 Allgemeine Bestimmungen tiber Jahresabschliisse

—_

1) Jahresabschliisse im Sinne dieser Verordnung sind:
der Jahresabschluss nach § 242 Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs,
der Einzelabschluss nach § 325 Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs,

w N e

der Konzernabschluss nach dem Zweiten Unterabschnitt des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des
Handelsgesetzbuchs oder nach dem Zweiten Abschnitt des Publizitdtsgesetzes,

4. Abschlisse nach anderen Vorschriften, sofern darin auf eine der vorgenannten Bestimmungen verwiesen
wird, und

5. Abschlisse nach auslandischem Recht, sofern sie ihrer Art nach einem Abschluss nach den Nummern 1 bis 4
entsprechen.

Die Bestimmungen dieser Verordnung betreffend auslandische Emittenten bleiben unberihrt.

(2) Soweit der Emittent nach dieser Verordnung einen Einzelabschluss in den Prospekt aufzunehmen oder
anderweitig offen zu legen hat, kann nach seiner Wahl ein Abschluss nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 an die Stelle
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eines solchen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 oder nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 in Verbindung mit Nr. 1 treten.
Entsprechendes qilt fur die Zusammenfassung eines Einzelabschlusses und fur den Bestatigungsvermerk dazu.

§ 72a Ubergangsvorschrift

(1) FGr Schuldverschreibungen, fiir die ein Prospekt nach § 44 dieser Verordnung vor dem 1. Juli 2005
verdffentlicht worden ist, findet diese Verordnung in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung weiterhin
Anwendung.

(2) (weggefallen)

(3) Sind Aktien eines Emittenten vor dem 1. November 2007 zum geregelten Markt zugelassen worden, so ist flir
vor diesem Tag ausgegebene Aktien, die noch nicht zugelassen sind, der Antrag auf Zulassung nach § 69 Abs. 1
zum regulierten Markt spatestens bis zum 31. Oktober 2009 zu stellen. § 69 Abs. 1 Satz 2 bleibt unberihrt.

§73

(Inkrafttreten)

Anlage (weggefallen)
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