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"Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung vom 16. Dezember 2009 (BGBI. | S. 3871), die
durch Artikel 3 der Verordnung vom 28. Juni 2011 (BGBI. | S. 1278) geandert worden ist"
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(+++ Zur Anwendung vgl. & 31 Abs. 1 +++)

Uberschrift: IdF d. Art. 3Nr. 1V v. 28.6.2011 11278 mWv 1.7.2011
Eingangsformel

Auf Grund des § 34 Absatz 3 Satz 1, § 36 Absatz 5 Satz 1, § 44 Absatz 7 Satz 1 und § 110 Absatz 7 Satz 1, dieser
auch in Verbindung mit § 111 Absatz 1 und 2 des Investmentgesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676),
von denen § 34 Absatz 3 Satz 1 durch Artikel 1 Nummer 35 Buchstabe d, § 36 Absatz 5 Satz 1 durch Artikel 1
Nummer 36 Buchstabe ¢, § 44 Absatz 7 Satz 1 durch Artikel 1 Nummer 43 Buchstabe e gedndert und von denen
§ 110 Absatz 7 Satz 1 durch Artikel 1 Nummer 91 und § 111 Absatz 1 und 2 durch Artikel 1 Nummer 93 des
Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) eingefiigt worden sind, in Verbindung mit § 1 Nummer 3 der
Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. Dezember 2002 (BGBI. 2003 | S. 3), der zuletzt durch Artikel 1 Nummer

2 der Verordnung vom 21. April 2008 (BGBI. | S. 748) neu gefasst worden ist, verordnet die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz:

Inhaltsubersicht
Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften
§1 Geltungsbereich
§ 2 Inhalt und Umfang der Berichterstattung
§ 3 Einreichung bei der Bundesanstalt
§ 4 Investmentrechtliche Rechnungslegung

Abschnitt 2
Rechnungslegung
Unterabschnitt 1
Jahresbericht

- Seite 1 von 14 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

§5 Darstellung und Inhalt
§6 Tatigkeitsbericht
§ 7 Vermdégensaufstellung
§ 8 Ertrags- und Aufwandsrechnung
§9 Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
§10 Entwicklung des Sondervermdgens
§11 Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschéftsjahre
§12 Anteilklassen
§13 Sonstige Angaben
Unterabschnitt 2
Sonstige Berichte
§14 Halbjahresbericht
§15 Zwischenbericht
§16 Auflésungs- und Abwicklungsbericht
Unterabschnitt 3
Investmentaktiengesellschaft
§17 Anwendbarkeit auf Investmentaktiengesellschaften
§18 Bilanz
§19 Gewinn- und Verlustrechnung
§ 20 Lagebericht
§21 Anhang
Abschnitt 3
Bewertung
§22 Allgemeine Bewertungsgrundsatze
§ 23 Bewertung auf der Grundlage von handelbaren Kursen
§24 Bewertung auf der Grundlage geeigneter Bewertungsmodelle
§ 25 Besonderheiten bei Vermdgensgegenstanden mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung
§ 26 Besonderheiten bei Investmentanteilen, Bankguthaben und Verbindlichkeiten
§27 Besonderheiten bei Anlagen in Immobilien
§28 Bewertung von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
§ 29 Besonderheiten bei Anlagen von Spezial-Sondervermégen
§30 Anwendbarkeit auf Investmentaktiengesellschaften
Abschnitt 4
Schlussvorschriften
§31 Ubergangsregelungen
§ 32 Inkrafttreten, AulRerkrafttreten

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 1 Geltungsbereich

Diese Verordnung regelt Gber die Bestimmungen des Investmentgesetzes hinausgehende Einzelheiten zu Inhalt,
Umfang und Darstellung der Jahres-, Halbjahres-, Zwischen- und Aufldsungsberichte flir Sondervermégen und
der Jahresabschlusse und Lageberichte, Halbjahres-, Zwischen-, Auflésungs- und Liquidationsberichte von
Investmentaktiengesellschaften (Berichte) sowie zur Bewertung von Vermdgensgegenstanden.

§ 2 Inhalt und Umfang der Berichterstattung

(1) Die Berichterstattung durch die Kapitalanlagegesellschaft und die Investmentaktiengesellschaft muss
vollstandig, richtig, frei von Willkir, klar und Ubersichtlich sein, so dass es den Anlegerinnen und Anlegern
ermdglicht wird, sich im Hinblick auf die Anlageentscheidung sowie die laufende Beurteilung der Anlage ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Investmentvermdgens zu verschaffen.
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, die die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, sind in die Berichterstattung mit einzubeziehen.
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(2) Der Umfang der Berichterstattung unterliegt dem pflichtgemafen Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft
und der Investmentaktiengesellschaft und hat der Bedeutung der dargestellten Vorgange zu entsprechen,
vorbehaltlich der in dieser Verordnung niedergelegten Bestimmungen.

(3) Verweisungen auf den Inhalt friherer Berichte sind nicht zulassig.
§ 3 Einreichung bei der Bundesanstalt

Die Berichte nach den §§ 44, 110 und 111 des Investmentgesetzes sind bei der Bundesanstalt in

dreifacher Ausfertigung am Dienstsitz in Frankfurt am Main einzureichen. Mindestens ein Exemplar ist

mit den Originalunterschriften der Geschaftsleitung zu versehen (Original). Dabei ist es bei Berichten, die
Sondervermdgen betreffen, ausreichend, wenn die Unterschriften von Geschaftsleitern in vertretungsberechtigter
Zahl geleistet werden. Die Unterschriften sind am Ende des jeweiligen Berichtes zu platzieren. Das Original ist
auBen auf dem Deckblatt entsprechend zu kennzeichnen. Satz 1 gilt fir Spezial-Sondervermdgen und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften nur, wenn die Bundesanstalt dies anfordert.

§ 4 Investmentrechtliche Rechnungslegung

Auf die investmentrechtliche Rechnungslegung sind die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung
anzuwenden, soweit sich aus dem Investmentgesetz und dieser Verordnung nichts anderes ergibt. Die
Buchfihrung ist auf die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich der Berichte nach dem Investmentgesetz
auszurichten und muss vollstandig, richtig, zeitgerecht, geordnet und nachvollziehbar sein sowie eine
Nachprufbarkeit durch sachverstandige Dritte ermdglichen.

Abschnitt 2
Rechnungslegung

Unterabschnitt 1
Jahresbericht

§ 5 Darstellung und Inhalt

(1) Die Aufstellung des Jahresberichts einschlieflich der Bewertung in der Vermdgensaufstellung liegt in der
Verantwortung der das Sondervermdgen verwaltenden Kapitalanlagegesellschaft.

(2) Der Jahresbericht dient der umfassenden Information Gber Inhalt, Umfang und Darstellung der Tatigkeit
der Kapitalanlagegesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens, Uber den Wert des
Sondervermdgens, die durchgeflhrten Geschafte, die Ergebnisse im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie die
bisherige Entwicklung des Sondervermdgens.

(3) Bestandteile des Jahresberichts gemaR § 44 des Investmentgesetzes sind:

1. der Tatigkeitsbericht (§ 6);

2. die Vermdgensaufstellung unter Angabe der Wertpapierkennnummer oder der internationalen
Wertpapieridentifikationsnummer (ISIN) des jeweiligen Wertpapiers sowie eine zusammengefasste
Darstellung nach geeigneten Kriterien unter Berlcksichtigung der Anlagepolitik (§ 7);

die Ertrags- und Aufwandsrechnung (§ 8);

die von der Kapitalanlagegesellschaft beschlossene Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
(Verwendungsrechnung, § 9);

die Ubersicht (iber die Entwicklung des Sondervermégens (Entwicklungsrechnung, § 10);
eine vergleichende Dreijahresiibersicht (§ 11);

die Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, die nicht mehr Gegenstand
der Vermdgensaufstellung sind; bei Immobilien-Sondervermdgen und Infrastruktur-Sondervermégen sowie
Spezial-Sondervermdgen mit Anlagen in entsprechenden Vermdgensgegenstanden missen in einer Anlage
nach § 79 Absatz 1 Satz 9 des Investmentgesetzes die getatigten Kaufe und Verkaufe von Immobilien,
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften und Offentlich-Private Partnerschaft-Projektgesellschaften (OPP-
Projektgesellschaft) angegeben werden;
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8. der besondere Vermerk Uber das Ergebnis der Prifung des Jahresberichts des Sondervermdégens.

§ 6 Tatigkeitsbericht

(1) Im Tatigkeitsbericht flir das Sondervermdgen ist die Tatigkeit der Kapitalanlagegesellschaft einschlieflich der
von ihr mit der Portfolioverwaltung betrauten Unternehmen in Bezug auf das verwaltete Sondervermégen in der
Berichtsperiode darzustellen. Die Darstellung muss alle wesentlichen Angaben enthalten, die fir das Urteil der
Anlegerinnen und Anleger Uber die Verwaltungstatigkeit und deren Ergebnisse von Bedeutung sind. Allgemeine
Ausfuhrungen, die den Blick auf das Wesentliche erschweren, sind zu unterlassen. Der Tatigkeitsbericht

ist ein eigenstandiger Teil des Jahresberichtes und hat abschlieBenden Charakter. Durch Verweise darf die
Verstandlichkeit des Tatigkeitsberichtes nicht gemindert werden.

(2) Folgende Berichtsangaben sind wesentlich:

1. die Anlageziele des Sondervermdgens sowie die Anlagepolitik zur Erreichung dieser Ziele im
Berichtszeitraum;

2. die wesentlichen Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum, insbesondere Adressenausfallrisiken,
Zinsanderungs-, Wahrungs- sowie sonstige Marktpreisrisiken, operationelle Risiken und Liquiditatsrisiken;

3. die Struktur des Portfolios im Hinblick auf die Anlageziele zum Berichtszeitpunkt sowie wesentliche
Veranderungen wahrend des Berichtszeitraumes;

4. sonstige flr den Anleger wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum wie beispielsweise die Auslagerung des
Portfoliomanagements.

§ 7 Vermogensaufstellung

(1) Die Vermdgensaufstellung im Sinn des § 44 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 des Investmentgesetzes ist nach Arten
von Vermdgensgegenstanden und Markten zu untergliedern.

(2) Neben der Vermdgensaufstellung nach Absatz 1 ist eine nach sachgerechten Kriterien, insbesondere

nach Anlageschwerpunkten, gegliederte Zusammenfassung der Vermdgensgegenstande zu erstellen
(zusammengefasste Vermdgensaufstellung). Die Gliederung ist nach geeigneten Kriterien unter Bertcksichtigung
der Anlagepolitik des Sondervermdgens, beispielsweise nach wirtschaftlichen oder geographischen Kriterien, und
nach prozentualen Anteilen am Wert des Sondervermdgens vorzunehmen.

(3) Die Saldierung von Vermdgensgegenstanden mit Verbindlichkeiten ist nicht zuldssig. Forderungen
und Verbindlichkeiten aus dem Anteilsumsatz sind als sonstige Vermdgensgegenstande oder als sonstige
Verbindlichkeiten gesondert auszuweisen.

(4) Verliehene Wertpapiere sind in der Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens auszuweisen.

Dabei ist zu verliehenen Bestanden in der Vermégensaufstellung anzugeben, dass sie Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften sind. Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften eingerdumte Sicherheiten sind
nicht in der Vermdgensaufstellung des Sondervermégens auszuweisen.

(5) Die Anschaffungsnebenkosten nach § 79 Absatz 1 Satz 6 des Investmentgesetzes sind objektbezogen
aufzugliedern und als absoluter Betrag sowie als Prozentangabe in Bezug auf den Kaufpreis auszuweisen.
Aus der Aufgliederung muss hervorgehen, welche Anschaffungsnebenkosten auf Geblhren und Steuern,
und welche auf sonstige Kosten entfallen sind. Zu den Geblhren und Steuern bei Grundstiicken im Inland
gehdrt neben den in § 448 Absatz 2 des Blirgerlichen Gesetzbuchs genannten Kosten auch die zur Erlangung
der Unbedenklichkeitsbescheinigung zu zahlende Grunderwerbsteuer. Fir Grundstiicke im Ausland gilt
Entsprechendes unter Berucksichtigung der maBgeblichen Vorschriften der auslandischen Rechtsordnung.
Alle anderen Anschaffungsnebenkosten gelten als sonstige Kosten. Als sonstige Kosten gelten auch die
Maklerkosten, die Kosten im Vorfeld des Erwerbs sowie eine etwaige Verwaltungsvergitung, die von der
Kapitalanlagegesellschaft aus Anlass des Anschaffungsvorgangs vereinnahmt worden ist. Anzugeben ist
weiterhin die Lange des voraussichtlichen Abschreibungszeitraumes. Die im Geschaftsjahr abgeschriebenen
Anschaffungsnebenkosten und die verbleibenden Anschaffungsnebenkosten sind gesondert auszuweisen.

(6) Die fur die Anteilswertermittlung maSgebenden Bewertungsregeln und -grundsatze nach § 36

des Investmentgesetzes sowie die entsprechenden Regelungen dieser Verordnung sind auch fir die
Vermdgensaufstellung im Jahresbericht zu beachten. Im Jahresbericht sind fir die Vermdégensgegenstande und
Verbindlichkeiten die Verhaltnisse zum Stichtag des Jahresberichts malgeblich. Erkenntnisse nach dem Stichtag
des Jahresberichts sind nicht in der Vermdgensaufstellung zu berticksichtigen, sondern in der nachfolgenden
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Anteilwertermittlung des neuen Geschaftsjahrs. Die Bewertung fir die Vermdgensaufstellung gemal § 44
Absatz 1 des Investmentgesetzes ist in vollem Umfang bei der Kapitalanlagegesellschaft zu dokumentieren. Die
Depotbank ist dabei der Kapitalanlagegesellschaft gegenlber verpflichtet, Gber Einzelheiten der Bewertung des
Investmentvermdgens Auskunft zu erteilen.

§ 8 Ertrags- und Aufwandsrechnung

(1) Die Ertrags- und Aufwandsrechnung ist wie folgt darzustellen; Leerposten kénnen jeweils entfallen:
1) Ertrage

Dividenden inldandischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)

Ertrdge aus Investmentanteilen

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften

W ® N o Uk WM

Abzug auslandischer Quellensteuer
10. Sonstige Ertrage
Summe der Ertrage
i) Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
3. Depotbankvergitung
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen
Ill) Ordentlicher Nettoertrag
IV) VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften
V) Ergebnis des Geschaftsjahres.

(2) Bei Immobilien-Sondervermégen und Infrastruktur-Sondervermdgen sowie Spezial-Sondervermdégen mit
Anlagen in entsprechenden Vermdgensgegenstanden ist die Ertrags- und Aufwandsrechnung nach Absatz 1 wie
folgt unter den jeweiligen Posten zu erganzen:

1) Ertrage
11. Ertrage aus Immobilien
12. Ertrage aus Immobilien-Gesellschaften
13. Eigengeldverzinsung (Bauzinsen)
Summe der Ertrage
I1) Aufwendungen
1. Bewirtschaftungskosten
2. Erbbauzinsen, Leib- und Zeitrenten
3. Auslandische Steuern
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IV) VerauBerungsgeschafte
3. Realisierte Gewinne
a) aus Immobilien

b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

o 0O

)
) aus Liquiditatsanlagen
) Sonstiges

4. Realisierte Verluste
a) aus Immobilien

b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

(@]

)
) aus Liquiditatsanlagen
)

o

Sonstiges.

Die Posten unter Satz 1 Gliederungsziffer Il sind den entsprechenden Posten unter Absatz 1 Gliederungsziffer Il
voranzustellen und diese sind dann entsprechend umzunummerieren.

(3) Die gemaR Absatz 1 Gliederungsziffer IV (VeraulBerungsgeschafte) ausgewiesenen Betrage haben samtliche
realisierte Gewinne und Verluste zu umfassen; dazu zahlen insbesondere auch solche aus Derivaten und
Wahrungsgeschaften. Die wesentlichen Quellen des VerauBerungsergebnisses sind im Tatigkeitsbericht zu
erlautern.

(4) Fur den Fall, dass die Vertragsbedingungen ein Ertragsausgleichsverfahren vorsehen, sind die im

laufenden Geschaftsjahr bis zum Zeitpunkt des Anteilumsatzes erfassten ordentlichen Ertrage und
Aufwendungen einzubeziehen. Ebenfalls zu erfassen ist ein Gewinnvortrag zuziiglich eines bereits angefallenen
Ertragsausgleiches. Wird ein Ertragsausgleich auch auf das aulBerordentliche Ergebnis (realisierte Gewinne und
realisierte Verluste) angerechnet, so sind auch hier alle Posten mit einzubeziehen. Das Ertragsausgleichverfahren
ist mindestens fir jeden Bewertungstag, an dem Anteilsumsatze stattgefunden haben, durchzufihren.

(5) Bei der Ermittlung der Ergebnisse aus Verkaufen sind die Einstandskosten der verauBerten
Vermdgensgegenstande nach der Durchschnittsmethode anzusetzen. Bei Wertpapieren derselben Gattung sind
die Gewinne und Verluste aus Verkaufen zu kompensieren.

§ 9 Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
(1) Die Berechnung der Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens (Verwendungsrechnung) ist wie folgt
darzustellen; Leerposten kénnen jeweils entfallen:
1) Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen

1) Zur Ausschiittung verfiighar
1. Der Wiederanlage zugefuhrt
2. Vortrag auf neue Rechnung

lll) Gesamtausschiittung
1. Zwischenausschittung
a) Barausschuttung
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag

2. Endausschittung
a) Barausschuttung
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b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag.

(2) Bei Immobilien-Sondervermégen und Infrastruktur-Sondervermdégen sowie bei Spezial-Sondervermdgen
mit Anlagen in entsprechenden Vermdgensgegenstanden, fur die eine Verwendungsrechnung erstellt wird, ist
den Posten gemal Absatz 1 Gliederungsziffer Il der Posten ,,Einbehalt gemaR § 78 des Investmentgesetzes”
voranzustellen; eine entsprechende Umnummerierung der Posten hat zu erfolgen.

(3) Sofern flr Zwecke der Gesamtausschittung eine Zufiihrung aus dem Sondervermdgen gemaR Absatz 1
Gliederungsziffer | Nummer 3 vorgenommen wird, ist die Verwendungsrechnung ergénzend zu erlautern.

§ 10 Entwicklung des Sondervermogens
(1) Die Entwicklung des Sondervermdgens (Entwicklungsrechnung) ist unter Bericksichtigung folgender Posten
darzustellen; Leerposten kénnen jeweils entfallen:
I) Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Ausschittung flr das Vorjahr/Steuerabschlag flr das Vorjahr
2. Zwischenausschuttungen
3. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ordentlicher Nettoertrag

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

© N o U ok

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

Il) Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres.

(2) Bei Immobilien-Sondervermdégen, Infrastruktur-Sondervermdgen sowie Spezial-Sondervermdgen mit Anlagen
in entsprechenden Vermdgensgegenstanden ist in der Aufstellung nach Absatz 1 nach Gliederungsziffer 5 der
Posten ,5a. Abschreibung Anschaffungsnebenkosten” einzufligen.

(3) Ricknahmeabschlage, die im Sondervermdgen verbleiben, sind dem Posten unter Absatz 1 Gliederungsziffer |
Nummer 3 Buchstabe b zuzuordnen und mindern diesen.

§ 11 Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

Uber den Inhalt nach § 44 Absatz 1 Nummer 5 des Investmentgesetzes hinaus ist bei jiingeren Sondervermogen
die Wertentwicklung fur die Zeit seit Auflegung anzugeben. Bei mehreren Anteilklassen ist die Wertentwicklung
mindestens fir die Anteilklasse mit der hdchsten Gesamtkostenquote darzustellen.

§ 12 Anteilklassen

(1) Bei mehreren Anteilklassen ist zu erldutern, unter welchen Voraussetzungen Anteile mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben und welche Ausgestaltungsmerkmale den Anteilklassen im Einzelnen
zugeordnet werden. Es ist flr jede Anteilklasse die Anzahl ihrer am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile zu
erganzen sowie der am Berichtsstichtag gemal Absatz 2 Satz 4 ermittelte Anteilwert. Bei mehreren Anteilklassen
sind die Angaben nach den §§ 8, 9 und 10 je Anteilklasse anzugeben.

(2) Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des Wertes zu
berechnen, der flir das gesamte Sondervermdgen nach § 36 Absatz 1 Satz 1 des Investmentgesetzes ermittelt
wurde. Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich aus dem Wert der Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag
zuzlglich der auf die Anteilklasse bezogenen anteiligen Nettowertveranderung des Sondervermdégens, die sich
gegenltber dem vorangehenden Bewertungstag ergibt. Der Wert einer Anteilklasse ist vorbehaltlich des § 36

- Seite 7 von 14 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Absatz 1 Satz 3 des Investmentgesetzes borsentaglich zu ermitteln. Wird nach den Vertragsbedingungen ein
Ertragsausgleichsverfahren durchgeflhrt, ist der Ertragsausgleich fur jede einzelne Anteilklasse zu berechnen.

§ 13 Sonstige Angaben

(1) Soweit die Vorschriften der Derivateverordnung fur das Sondervermdgen zu beriicksichtigen sind,

sind beim qualifizierten Ansatz mindestens der prozentual kleinste, der durchschnittliche und der gréRte
potenzielle Risikobetrag anzugeben sowie die aktuelle und gegebenenfalls geanderte Zusammensetzung

des Vergleichsvermdgens gemal’ § 9 der Derivateverordnung. Mindestens der prozentual kleinste, der
durchschnittliche und der gréfte potentielle Risikobetrag sind auch fur Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken
nach § 112 des Investmentgesetzes anzugeben.

(2) Zusatzliche Angaben sind erforderlich

1. zur Anzahl der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtsjahres und zum Wert eines Anteils gemals § 44
Absatz 1 Nummer 3 des Investmentgesetzes im Anschluss an die Vermdgensaufstellung;

2. zu den zur Bewertung von Vermdgensgegenstanden angewendeten Verfahren gemanR 8§ 22 bis 26 dieser
Verordnung im Anschluss an die Vermdgensaufstellung;

3. zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote im Anschluss an die Ertrags- und Aufwandsrechnung im
Hinblick auf folgende Kriterien:

a) Betrag einer erfolgsabhangigen oder einer zusatzlichen Verwaltungsvergitung gemaR § 41 Absatz 2
Satz 4 des Investmentgesetzes;

b) Pauschalgebuhren gemal § 41 Absatz 4 des Investmentgesetzes;

c) geleistete Vergitungen sowie erhaltene Ruckvergitungen, jeweils gemaR § 41 Absatz 5 des
Investmentgesetzes;

d) Angaben zu Kosten aus erworbenen Investmentanteilen gemal § 41 Absatz 6 des Investmentgesetzes;

e) wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen, die nachvollziehbar aufzuschlisseln und zu
erldutern sind;

f)  Angabe der Transaktionskosten.

Unterabschnitt 2
Sonstige Berichte

§ 14 Halbjahresbericht

Auf den Halbjahresbericht sind die Vorschriften iber den Jahresbericht entsprechend anzuwenden. Der
Halbjahresbericht kann ohne Tatigkeitsbericht, Entwicklungsrechnung, Verwendungsrechnung, besonderen
Vermerk des Abschlussprifers und vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschaftsjahre erstellt werden. Eine
Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie eine Entwicklungsrechnung ist nur aufzunehmen, wenn im jeweiligen
Halbjahr eine Zwischenausschittung erfolgt ist.

§ 15 Zwischenbericht

Auf den Zwischenbericht, der bei Ubertragung des Verwaltungsrechts von einer Kapitalanlagegesellschaft

auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft zu erstellen ist, sind die Vorschriften Uber den Jahresbericht
entsprechend anzuwenden. Neben dem Zwischenbericht sind die Saldenlisten einschlieBlich Ergebnisvortrage
und Skontren, die Grundlage fiir die Erstellung des Zwischenberichts sind, fiir Wertpapiere und sonstige
Vermdgensgegenstande zu Einstiegspreisen zu erstellen. Diese Aufstellungen sind der aufnehmenden
Kapitalanlagegesellschaft zur Fortfiihrung der Buchhaltung zu Gbermitteln.

§ 16 Auflosungs- und Abwicklungsbericht

Auf den Auflésungsbericht bei Auflésung des Sondervermdgens und den Abwicklungsbericht bei Abwicklung des
Sondervermdgens sind die Vorschriften fur den Jahresbericht entsprechend anzuwenden.

Unterabschnitt 3
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Investmentaktiengesellschaft

§ 17 Anwendbarkeit auf Investmentaktiengesellschaften

(1) Die far Sondervermdégen geltenden Vorschriften dieses Abschnitts sind entsprechend fur den Jahresabschluss
und den Lagebericht sowie den Halbjahresbericht und den Liquidationsbericht einer Investmentaktiengesellschaft
anzuwenden. Soweit sich aus den Vorschriften des Investmentgesetzes und dieser Verordnung nichts anderes
ergibt, sind die Bestimmungen des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs anzuwenden.

(2) Wenn die Verwaltung des Investmentvermdgens gekindigt wird, ist im Falle einer fremdverwalteten
Investmentaktiengesellschaft ein Zwischenbericht zu erstellen. Wird ein Teilgesellschaftsvermdgen

im Sinn des § 100 Absatz 4 des Investmentgesetzes aufgeldst, ist ein Bericht Uber die Auflésung des
Teilgesellschaftsvermdgens (Aufldsungsbericht) zu erstellen. Absatz 1 gilt entsprechend.

(3) Im Falle einer Umbrella-Konstruktion sind die nach Teilgesellschaftsvermdgen aufgegliederte Bilanz, die
Gewinn- und- Verlustrechnung, die Angaben des Lageberichts und des Anhangs zusammenhangend darzustellen.

§ 18 Bilanz

(1) In der Bilanz der Investmentaktiengesellschaft (§ 110 Absatz 2 Satz 1 Investmentgesetz) sind die fir den
Betrieb der selbstverwaltenden Investmentaktiengesellschaft notwendigen Vermégensgegenstande und
Schulden (Investmentbetriebsvermdgen) und die dem Sondervermégen vergleichbaren Vermdgensgegenstande
und Schulden (Investmentanlagevermégen) gesondert auszuweisen. Die Gliederung richtet sich nach

den Anforderungen an eine zusammengefasste Vermdgensaufstellung nach § 7 Absatz 2. Sofern die
Investmentaktiengesellschaft in Form einer Umbrella-Konstruktion besteht, ist die Bilanz darlber hinaus nach
Teilgesellschaftsvermdgen aufzugliedern.

(2) Das Investmentbetriebsvermdgen ist flir Zwecke der Bilanzierung sowie der Aktienpreisermittiung
ausschlieBlich nach den Grundsatzen des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs anzusetzen und zu bewerten.
Dieser Wert gilt als Verkehrswert im Sinn des § 96 Absatz 1a des Investmentgesetzes.

(3) Auf die Bewertung des Investmentanlagevermdgens sind die §§ 22 bis 26 dieser Verordnung anzuwenden.
§ 19 Gewinn- und Verlustrechnung

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung der Investmentaktiengesellschaft gelten die Vorschriften fiir die Gliederung
und den Ausweis von Aufwendungen und Ertragen eines Sondervermdgens nach § 44 Absatz 1 Satz 3 Nummer
4 des Investmentgesetzes in Verbindung mit § 8 entsprechend. In der Gewinn- und Verlustrechnung der
selbstverwaltenden Investmentaktiengesellschaft sind die dem Investmentbetriebsvermégen und die dem
Investmentanlagevermdégen zuzuordnenden Aufwendungen und Ertrage jeweils gesondert auszuweisen. Die
Investmentaktiengesellschaft in Form einer Umbrella-Konstruktion hat die Gewinn- und Verlustrechnung dartber
hinaus nach Teilgesellschaftsvermdgen aufzugliedern. Soweit die Satzung oder die Anlagebedingungen der
Investmentaktiengesellschaft ein Ertragsausgleichsverfahren vorsehen, gilt § 8 Absatz 5 entsprechend.

§ 20 Lagebericht

(1) Die Investmentaktiengesellschaft hat unabhangig von ihrer GréRenklasse nach § 267 des Handelsgesetzbuchs
einen Lagebericht nach § 289 des Handelsgesetzbuchs aufzustellen.

(2) Der Lagebericht hat daruber hinaus folgende Angaben zu enthalten:
die Anzahl der Teilgesellschaftsvermégen sowie deren Fondskategorie;

2. die Zuordnung der Unternehmensaktien zum Investmentanlagevermégen und zum Betriebsvermdégen, im
Falle einer Umbrella-Konstruktion unter Nennung der jeweiligen Teilgesellschaftsvermdégen;

ob die Anlageaktien zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigen und Stimmrechte gewahren;
die Anzahl der umlaufenden Aktien, im Falle einer Umbrella-Konstruktion je Teilgesellschaftsvermagen;
falls eine Kapitalanlagegesellschaft als Verwaltungsgesellschaft benannt wurde

a) Name und Rechtsform der Kapitalanlagegesellschaft,
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b) wesentliche Merkmale des Verwaltungsvertrages wie Dauer, Kindigungsrechte, Umfang,
Verwaltungstatigkeit, Haftungsregelungen, Auslagerungen einzelner Tatigkeiten, Angaben zur
Umsetzung der Anlageverwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft,

c) Gebihren;

6. die Belastung mit Verwaltungskosten, gegebenenfalls gesondert je Teilgesellschaftsvermdgen.

(3) Der im Lagebericht enthaltene Bericht Gber die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft im abgelaufenen
Geschaftsjahr hat den Vorgaben des § 6 zu entsprechen. Bei Teilgesellschaftsvermdgen hat die Berichterstattung
fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu erfolgen.

(4) § 289 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs ist nur auf das Investmentbetriebsvermégen nach § 18 Absatz
1 Satz 1 anzuwenden. Bei Aussagen zur Wertentwicklung des Investmentanlagevermdégens sind § 42 Absatz

1 Nummer 26 des Investmentgesetzes und § 4 Absatz 4 bis 7 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und
Organisationsverordnung entsprechend anzuwenden.

§ 21 Anhang

(1) Bei einer Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen haben die Angaben des Anhangs fur
jedes Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu erfolgen.

(2) § 285 des Handelsgesetzbuchs ist nur auf das Investmentbetriebsvermdgen nach § 18 Absatz 1 Satz 1
anzuwenden.

(3) Im Anhang sind folgende Angaben erganzend aufzunehmen, im Falle einer Umbrella-Konstruktion
ausschlieBlich getrennt nach Teilgesellschaftsvermdgen:
1. die Vermdgensaufstellung nach § 7 Absatz 1;

2. die Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, die nicht mehr Gegenstand
der Vermdgensaufstellung sind, nach § 5 Absatz 3 Nummer 7,

3. die Gewinnverwendungsrechnung der Investmentaktiengesellschaft entsprechend den Vorschriften
Uber die Verwendungsrechnung flir das Sondervermégen nach § 44 Absatz 1 Satz 3 Nummer 4a des
Investmentgesetzes in Verbindung mit § 8 dieser Verordnung;

4. die Ubersicht tiber die Entwicklung der Investmentaktiengesellschaft nach § 10;
die vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschéaftsjahre nach § 11.

Abschnitt 3
Bewertung

§ 22 Allgemeine Bewertungsgrundsatze

(1) Sofern die Bewertung durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft erfolgt, hat die
Kapitalanlagegesellschaft insbesondere in der Weise mitzuwirken, dass sie die von der Depotbank ermittelten
Wertansatze flr Vermdgensgegenstande in geeigneter Weise auf Plausibilitat prift und darauf hinwirkt,
Auffalligkeiten zu klaren. Sie hat nachvollziehbar zu dokumentieren, dass sie ihre Mitwirkungspflicht wahrnimmt.
Die Depotbank ist dabei der Kapitalanlagegesellschaft gegeniber verpflichtet, Auskunft Gber Einzelheiten der
Bewertung des Investmentvermdgens zu erteilen.

(2) Innerhalb der Kapitalanlagegesellschaft muss die Bewertung oder die Mitwirkung bei der Bewertung durch
einen Bereich oder eine dort eingerichtete Organisationseinheit erfolgen, der oder die aufbauorganisatorisch von
dem fur die Portfolioverwaltung zustandigen Bereich oder einer dort eingerichteten Organisationseinheit getrennt
ist. Dies gilt auch fir die Ebene der Geschaftsleitung.

(3) Die Bildung von Bewertungseinheiten zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft ist nicht zulassig.

(4) Die Einhaltung der Anforderungen nach den Absatzen 1 bis 3 sowie den §§ 23 und 24 dieser Verordnung ist
regelmaRig von der internen Revision zu tberprifen.

§ 23 Bewertung auf der Grundlage von handelbaren Kursen
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(1) Far Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, ist der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde zu legen, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet im Sinn des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe c Ziffer i der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen (ABI. L 79 vom 20.3.2007,
S. 11).

(2) Die Depotbank oder die Kapitalanlagegesellschaft muss die Kriterien dokumentieren, die sie fur die
Einschatzung der Marktpreise von Bdrsen oder anderen organisierten Markten als exakt, verlasslich und gangig
nutzt. Indikative Kurse sind keine handelbaren Kurse.

(3) Vermogensgegenstande, flr die die Kursstellung auf der Grundlage von Geld- und Briefkursen erfolgt, sind
grundsatzlich entweder zum Mittelkurs oder zum Geldkurs zu bewerten.

§ 24 Bewertung auf der Grundlage geeigneter Bewertungsmodelle

(1) Far Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verflugbar ist, sind gemaR §
36 Absatz 3 des Investmentgesetzes die Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter
dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

(2) Der Verkehrswert nach Absatz 1 ist durch die Kapitalanlagegesellschaft beziehungsweise die Depotbank

auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu ermitteln, das auf einer anerkannten und geeigneten Methodik
beruht. Die eingesetzten Bewertungsverfahren sind ausfuhrlich zu dokumentieren und in regelmaligen

zeitlichen Absténden auf ihre Angemessenheit zu Uberpriifen. Im Rahmen der Uberpriifung sind aktuelle
Marktinformationen zu beriicksichtigen. Die Bewertung eines Over-the-Counter (OTC)-Derivats ist gemaR Artikel 8
Absatz 4 Buchstabe b der Richtlinie 2007/16/EG zu Uberprifen.

(3) Der nach Absatz 1 zugrunde zu legende Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten

oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall ist dieser Wert durch die
Kapitalanlagegesellschaft beziehungsweise die Depotbank auf Plausibilitat zu prifen und diese
Plausibilitatsprifung zu dokumentieren. Diese Prifung kann durch einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen
und aktuellen Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen modellgestutzten Bewertung oder durch
andere geeignete Verfahren erfolgen.

§ 25 Besonderheiten bei Vermogensgegenstanden mit dem Charakter einer
unternehmerischen Beteiligung

(1) Zum Nachweis des Vorliegens der Erwerbsvoraussetzung nach § 36 Absatz 2 Satz 3 des Investmentgesetzes
sind Unternehmensbeteiligungen gemaR § 2 Absatz 4 Nummer 9 des Investmentgesetzes und stille Beteiligungen
im Sinn des § 230 des Handelsgesetzbuchs gemaR § 2 Absatz 4 Nummer 10 des Investmentgesetzes
(Vermodgensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung) vor ihrem Erwerb nach
anerkannten Grundsatzen fur die Unternehmensbewertung durch einen unabhangigen Sachverstandigen

zu bewerten. Die Kriterien und die Methode fur die Wertermittlung, die flr die Wertermittlung verwendeten
Parameter, die am Markt beobachteten Bezugsquellen fur die Parameter und die Berechnung des Wertes auf den
Erwerbszeitpunkt sind zu dokumentieren.

(2) Im Zeitpunkt des Erwerbs ist als Verkehrswert nach § 36 Absatz 3 des Investmentgesetzes flr
Vermdgensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung der Kaufpreis einschlieBlich
der Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Der Wert dieser Vermdgensgegenstande im Sinn des Absatzes

1 ist spatestens nach Ablauf von zwdIf Monaten nach Erwerb beziehungsweise nach der letzten Bewertung
erneut zu ermitteln und als Verkehrswert anzusetzen. Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln,
wenn der Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes aufgrund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren
nicht mehr sachgerecht ist. Die Kapitalanlagegesellschaft hat ihre Entscheidung und die sie tragenden Griinde
nachvollziehbar zu dokumentieren.

§ 26 Besonderheiten bei Investmentanteilen, Bankguthaben und Verbindlichkeiten
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(1) Anteile an inlandischen Investmentvermdgen, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile sind
mit ihrem letzten festgestellten Rlicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs nach § 23 Absatz 1 zu bewerten.
Falls aktuelle Werte nach Satz 1 nicht zur Verfligung stehen, ist der Wert der Anteile gemaR § 24 zu ermitteln;
hierauf ist im Jahresbericht hinzuweisen.

(2) Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder sind zum
Verkehrswert im Sinn des § 24 Absatz 1 Satz 2 zu bewerten, sofern das Festgeld kiindbar ist und die Rickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

(3) Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag anzusetzen.
§ 27 Besonderheiten bei Anlagen in Immobilien

(1) Der Verkehrswert einer Immobilie wird bestimmt durch den Preis, der in dem Zeitpunkt, auf den sich die
Ermittlung bezieht, im gewdhnlichen Geschaftsverkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und tatsachlichen
Eigenschaften, der sonstigen Beschaffenheit und der Lage der Immobilie ohne Rlcksicht auf ungewdhnliche oder
personliche Verhaltnisse zu erzielen ware.

(2) FUr die Anteilwertermittlung von Immobilien- und Infrastruktur-Sondervermégen und Spezial-Sondervermégen
mit Anlagen in entsprechenden Vermdgensgegenstanden gelten folgende Besonderheiten:

1. Fir die Bestimmung der Anschaffungsnebenkosten im Sinn des § 79 Absatz 1 Satz 6 und 7 des
Investmentgesetzes gilt § 255 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs unter Berlicksichtigung der
investmentrechtlichen Besonderheiten entsprechend. Diese Besonderheiten sind vor allem, dass bereits im
Vorfeld entstehende Kosten angesetzt werden kénnen, solange ein Erwerb des Vermdgensgegenstandes
aussichtsreich erscheint; aulerplanmaRige Abschreibungen dirfen nicht vorgenommen werden. Die
Abschreibungsdauer fur Anschaffungsnebenkosten im Sinn des § 79 Absatz 1 Satz 6 des Investmentgesetzes
muss durch die Kapitalanlagegesellschaft wahrend der Dauer der Abschreibung geandert werden, wenn die
Haltedauer der Immobilie oder der Beteiligung kirzer als urspringlich geplant eingeschatzt wird.

2. Bei der Anteilspreisermittlung sind flr im Ausland gelegene Immobilien fir Zwecke der Steuern zu
bildende Riickstellungen fir die Steuern zu bertcksichtigen, die der Staat, in dem die Immobilie liegt,
bei einem Veraulerungsgewinn voraussichtlich erhebt. Bei im Ausland gelegenen Immobilien, die Gber
Immobilien-Gesellschaften gehalten werden, sind flir Zwecke der Steuern zu bildende Rickstellungen zu
bertcksichtigen, wenn die drohenden Steuerlasten von der Immobilien-Gesellschaft zu tragen sind und
nicht bereits bei der Ermittlung des Wertes der Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft bertcksichtigt
werden. Die H6he der Rickstellungen entspricht der Steuerbelastung, die nach den steuerlichen Vorschriften
des Staates, in dem die Immobilie liegt, bei einer Veraullerung der Immobilie am Bewertungstag zum
Verkehrswert als Gewinnsteuer zu entrichten ware. Unberucksichtigt bleiben Maglichkeiten, den zu
zahlenden Betrag nach dem Steuerrecht des Staats, in dem die Immobilie liegt, auf Grund der Bildung
von Reinvestitionsricklagen zu mindern. Minderungsmaglichkeiten nach dem Steuerrecht des Staates,
in dem die Immobilie liegt, auf Grund vorliegender, steuerlich verrechenbarer Verluste sind bis zur Héhe
der Steuerbelastung auf den VeraulBerungsgewinn zu bericksichtigen. Die Bildung und Auflésung der
Ruckstellung ist erfolgsneutral vorzunehmen. Wenn die VerauBerung der Anteile an einer Immobilien-
Gesellschaft wesentlich wahrscheinlicher ist als die VerauBerung der Immobilie, ist bei der Bewertung von
Beteiligungen ein Abschlag in Hohe des Betrages vorzunehmen, der bei einem Verkauf der Beteiligung in
Folge latenter Steuerlasten als Minderung des Kaufpreises fir die Beteiligung erwartet wird.

3. Bei Grundstlcken, die zum Zwecke der Bebauung erworben werden, ist § 79 Absatz 1 Satz 6 und 7 des
Investmentgesetzes nicht anzuwenden.

§ 28 Bewertung von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

(1) Die Bewertung einer Beteiligung vor ihrem Erwerb gemal § 68 Absatz 2 des Investmentgesetzes dient dazu,
die Angemessenheit der Gegenleistung in sinngemafer Anwendung des § 67 Absatz 5 des Investmentgesetzes
festzustellen. Der Sachverstandige gemaR § 68 Absatz 2 Satz 3 des Investmentgesetzes hat die wesentlichen
Grundlagen und Annahmen seiner Bewertung der Immobilien, insbesondere alle wertbeeinflussenden Faktoren
im Gutachten darzulegen. Der Abschlussprifer hat in seinem Gutachten die wertmaRigen Zusammenhange
und Unterschiede zwischen dem Nettovermdgenswert laut Vermdgensaufstellung und dem ermittelten
Beteiligungswert darzulegen und zu erlautern.
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(2) Nach dem Erwerb der Beteiligung ist im Zusammenhang mit neuerworbenen Immobilien oder Beteiligungen
der Immobilien-Gesellschaft § 79 Absatz 1 Satz 4 bis 6 des Investmentgesetzes in der Regel entsprechend
anzuwenden. Absatz 3 ist auf Beteiligungen der Immobilien-Gesellschaft entsprechend anzuwenden.

(3) Der Wert der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft gemal § 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes

ist gemal § 70 Absatz 1 Satz 2 des Investmentgesetzes auf der Grundlage einer Vermdgensaufstellung zu
ermitteln. MaBgeblich ist die aktuelle monatliche Vermdgensaufstellung zum Zeitpunkt der Bewertung. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat einheitliche Grundsatze fur das Mengengerist und die Bewertung des Vermdgens
und der Schulden aufzustellen. In den Grundsatzen ist zu bericksichtigen, dass die Rechnungslegung in den
Sitzlandern der Immobilien-Gesellschaften Besonderheiten, insbesondere Aktivposten ohne Vermdgenscharakter
und fehlende Passivposten mit Schuldcharakter aufweisen kann. Die Beachtung der Grundsatze ist im Rahmen
der jahrlichen Prifung der Vermdgensaufstellung gemaR § 70 Absatz 1 Satz 1 des Investmentgesetzes zu
bestatigen. Die Jahresabschlussprifung gemall § 70 Absatz 1 Satz 1 des Investmentgesetzes, die jahrliche
Prifung der Vermdgensaufstellung gemaR § 70 Absatz 1 Satz 1 des Investmentgesetzes und die Bewertung
gemaR § 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes durfen durch denselben Abschlussprifer erfolgen, wenn fir die
Bestellung die jeweiligen Voraussetzungen erflllt sind.

(4) Bei der Bewertung gemaR § 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes hat der Abschlussprifer einen marktnahen
Wert zu ermitteln, wie er nach den allgemeinen Grundsatzen fur die Bewertung von Unternehmensbeteiligungen
vorgeschrieben ist. Ausgangspunkt flir die Bewertung ist der Nettowert gemaR der Vermdgensaufstellung.

Der darin angesetzte Wert fur die Immobilien ist durch den zuletzt vom Sachverstandigenausschuss
festgestellten Verkehrswert oder, wenn dieser noch nicht maBgeblich ist, durch den Kaufpreis zu ersetzen.
Weitere Auswirkungen dieser Wertdifferenz zum Beispiel auf Riickstellungen oder latente Steueranspriiche

und Verpflichtungen sind zu berlcksichtigen. Weitere Vermdgensgegenstande und Schulden sind nach den
Wertmalistaben des § 36 Absatz 2 bis 4 des Investmentgesetzes zu beurteilen. Darliber hinaus kénnen im
Rahmen der Bewertung nach dem Ermessen der bewertenden Person besondere Wertkomponenten angesetzt
werden, wie zum Beispiel ein Geschaftswert entsprechend dem Geschaftsmodell der Immobilien-Gesellschaft
und deren tatsachlicher Geschaftstatigkeit. Das gilt auch fir Wertkomponenten zum Beispiel auf Grund von
erschwerten Vermarktungsmaglichkeiten der Beteiligung, abweichenden Gewinnverteilungsabreden oder
Vereinbarungen Uber Auseinandersetzungsguthaben, falls die Gesellschaft aufgeldst wird. Wertkomponenten,
die im Zusammenhang mit der Vermarktung der von der Gesellschaft gehaltenen Immobilien stehen, finden
ausschlieBlich Eingang in den Beteiligungswert Giber die Werte, die vom Sachverstandigenausschuss fir die
Immobilien festgestellt wurden.

(5) Keine gesonderte Bewertung gemals § 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes muss erfolgen flr Immobilien-
Gesellschaften, an denen eine Beteiligung nicht direkt fiir Rechnung des Sondervermdgens gehalten wird,
sondern lediglich indirekt Gber eine andere Immobilien-Gesellschaft. Der Wert der in Satz 1 genannten
Beteiligungen kann zusammen mit dem Wert der direkt gehaltenen Immobilien-Gesellschaft, die dem
Sondervermdgen die Beteiligung vermittelt, ermittelt werden.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den vom Abschlussprifer ermittelten Wert der Beteiligung am

ersten Preisermittlungstag, der auf die Bekanntgabe des Wertes durch den Abschlusspriifer an die
Kapitalanlagegesellschaft folgt, an Stelle des bisher angesetzten Wertes bei der Ermittlung des Anteilpreises
zugrunde zu legen. Bis zur nachsten Bewertung gemaR § 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes ist der Wert
der Beteiligung von der Kapitalanlagegesellschaft im Rahmen des § 70 Absatz 1 des Investmentgesetzes auf
der Grundlage der monatlichen Vermdgensaufstellungen fortzuschreiben. Die Fortschreibung darf sich nur
auf Wertkomponenten erstrecken, die keiner Bewertung mit wesentlichem Ermessensspielraum unterliegen.
Fortschreibungen sind auch zum Zeitpunkt des Wertansatzes nach Satz 1 vorzunehmen, wenn Ereignisse
zwischen Bewertungsstichtag und spaterer Bekanntgabe des Wertes dazu Anlass geben.

(7) Abweichend vom gesetzlich vorgesehenen Bewertungsintervall ist der Wert der Beteiligung erneut

gemaR § 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes zu ermitteln und anzusetzen, wenn nach Auffassung der
Kapitalanlagegesellschaft der Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher
Bewertungsfaktoren, die durch Fortschreibung des zuletzt ermittelten Wertes nicht angemessen bertcksichtigt
werden kénnen, nicht mehr sachgerecht ist. Folgende Faktoren zahlen grundsatzlich nicht zu den wesentlichen
Bewertungsfaktoren und sind deshalb durch Fortschreibung zu bertcksichtigen:

1. Neubewertung oder erstmalige Bewertung einer Immobilie durch den Sachverstandigenausschuss;
2. Neuerwerb einer Immobilie oder einer Immobilien-Gesellschaft;
3. Verkauf der einzigen Immobilie, wenn der Verkaufspreis nicht wesentlich vom Verkehrswert abweicht;
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4. KapitalmaBnahmen;

5. Ausschlttungen;

6. Aufnahme oder Rickzahlung von Darlehen;

7. nachtragliche Korrekturen der Jahresabschlisse auf allen Beteiligungsstufen;
8. Veranderung des Wertes durch laufende Ertrage und Aufwendungen.

Im Einzelfall kann jedoch auch bei den Bewertungsfaktoren nach Satz 2 eine Neubewertung notwendig sein,
insbesondere wenn der Kauf oder Verkauf einer Immobilie wesentliche Veranderungen bei anderen Vermégens-
und Schuldposten der Gesellschaft nach sich ziehen kdnnte.

(8) In den Vermdgensaufstellungen nach § 44 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 des Investmentgesetzes ist der gemaR
§ 70 Absatz 2 des Investmentgesetzes ermittelte und von der Kapitalanlagegesellschaft bis zum Berichtsstichtag
fortgeschriebene Wert der direkt fiir Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-

Gesellschaften anzusetzen.

§ 29 Besonderheiten bei Anlagen von Spezial-Sondervermogen

§ 25 gilt entsprechend fiir Spezial-Sondervermégen mit Anlagen in Vermdgensgegenstanden gemal § 2 Absatz
4 Nummer 5, 6 und 8 des Investmentgesetzes, soweit eine Abweichung von den gesetzlichen Vorschriften nach
§ 91 Absatz 3 des Investmentgesetzes vereinbart wurde. Flur eine Bewertung von Vermdgensgegenstanden
gemaR § 2 Absatz 4 Nummer 5 des Investmentgesetzes gilt dies mit der MaRgabe, dass diese stets nach

den anerkannten Grundsatzen flr die Immobilienbewertung durch einen unabhangigen Sachverstandigen zu
bewerten sind.

§ 30 Anwendbarkeit auf Investmentaktiengesellschaften

Die fur Kapitalanlagegesellschaften geltenden Vorschriften dieses Abschnitts sind entsprechend flr
Investmentaktiengesellschaften anzuwenden.

Abschnitt 4
Schlussvorschriften

§ 31 Ubergangsregelungen

(1) Die Vorschriften der Abschnitte 1 und 2 sind erstmals auf Investmentvermégen anzuwenden, deren
Geschaftsjahr nach dem 30. Juni 2010 endet.

(2) Auf Immobilien, die am Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung in einem Sondervermégen gehalten
werden, ist § 27 Absatz 2 Nummer 2 erstmals funf Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung anzuwenden. Die
Kapitalanlagegesellschaften sind verpflichtet, in der Zeit zwischen dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung
und dem letzten Tag der darauf folgenden funf Jahre linear Riuckstellungen flr Zwecke der Steuern im Sinn des §
27 Absatz 2 Nummer 2 in den Sondervermdégen aufzubauen.

§ 32 Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

Diese Verordnung tritt am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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