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Verordnung uber die Kapitalausstattung von
Versicherungsunternehmen (Kapitalausstattungs-
Verordnung)

KapAusstV 1983
Ausfertigungsdatum: 13.12.1983
Vollzitat:

"Kapitalausstattungs-Verordnung vom 13. Dezember 1983 (BGBI. | S. 1451), die zuletzt durch Artikel 4 des
Gesetzes vom 29. Juli 2009 (BGBI. I S. 2305) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt geandert durch Art. 4 G v. 29.7.2009 1 2305
FuBnote

(+++ Textnachweis Geltung ab: 22.10.1987 +++)
Eingangsformel

Auf Grund des § 53¢ Abs. 2 und des § 156a Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 13. Oktober 1983 (BGBI. | S. 1261) wird verordnet:

Erster Abschnitt
Vorschriften fur alle Versicherungssparten mit Ausnahme der
Lebensversicherung

§1

(1) Die Héhe der Solvabilitatsspanne bemilt sich entweder nach den jahrlichen Beitragen (Beitragsindex)

oder nach den durchschnittlichen Aufwendungen fur Versicherungsfalle der letzten drei Geschaftsjahre
(Schadenindex). MaRgebend ist der jeweils héhere Index. Bei Unternehmen, die im wesentlichen die Kredit-,
Sturm-, Hagel- oder Frostversicherung betreiben, sind als Schadenindex die durchschnittlichen Aufwendungen fur
Versicherungsfalle der letzten sieben Geschaftsjahre zugrunde zu legen.

(2) Der Beitragsindex errechnet sich anhand der gebuchten oder verdienten Bruttobeitrage. MaBgebend ist der
jeweils héhere Betrag. Es werden die im letzten Geschaftsjahr ausgewiesenen Bruttobeitrage einschlieBlich
Nebenleistungen aus selbst abgeschlossenem und in Rickdeckung tbernommenem Versicherungsgeschaft
(gesamtes Versicherungsgeschaft) zusammengerechnet. Hiervon sind die auf die Beitrage entfallenden Steuern
und Gebuhren sowie die im letzten Geschaftsjahr stornierten Beitrage abzusetzen. Von dem verbleibenden
Betrag werden bis zum Betrag von 57,5 Millionen Euro 18 vom Hundert, von dem darliber hinausgehenden
Betrag 16 vom Hundert ermittelt. Die Summe dieser Ergebnisse ist mit dem Verhaltnissatz zu vervielfachen,

der sich fur die letzten drei Geschaftsjahre fiir das gesamte Versicherungsgeschaft aus dem Verhaltnis der
Aufwendungen flr Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung zu den Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle
ergibt. Der Verhaltnissatz ist mit mindestens 50 vom Hundert anzusetzen. Bei der Ermittlung der Aufwendungen
flr Versicherungsfalle fir eigene Rechnung diirfen auf Antrag des Versicherungsunternehmens und mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde auch Betrage als Rickversicherungsanteil berticksichtigt werden, die von
zum Geschaftsbetrieb staatlich zugelassenen Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 46

der Richtlinie 2005/68/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2005 Uber die
Riickversicherung und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 92/49/EWG sowie der Richtlinien 98/78/

EG und 2002/83/EG (ABI. EU Nr. L 323 S. 1) eingefordert werden kénnen. Forderungen an Versicherungs-
Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat diirfen nur dann berlcksichtigt werden, wenn die Versicherungs-
Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen des § 121g des Versicherungsaufsichtsgesetzes
zum Geschaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird und Gber eine vergleichbare Ausstattung
mit Kapitalanlagen verflgt.
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(2a) Fur die in der Anlage zum Versicherungsaufsichtsgesetz in Teil A genannten Versicherungssparten Nr. 11 bis
13 werden die Beitrage um 50 vom Hundert erh6ht. Die Zuweisung der Beitrage zu diesen Versicherungssparten
kann mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde anhand statistischer Verfahren vorgenommen werden.

(3) Fr den Schadenindex werden die Bruttozahlungen fur Versicherungsfalle in dem nach Absatz 1
maRgebenden Zeitraum und die am Ende des letzten Geschaftsjahres gebildeten Bruttorickstellungen fur

noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle fir das gesamte Versicherungsgeschaft zusammengerechnet.

Von dieser Summe sind die wahrend des nach Absatz 1 malgebenden Zeitraums erzielten Ertrage aus
Regressen sowie die zu Beginn dieses Zeitraums vorhandenen Bruttortckstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle fur das gesamte Versicherungsgeschaft abzusetzen. Die Zuweisung der nach den Satzen 1
und 2 zu ermittelnden Bruttozahlungen fur Versicherungsfalle, Bruttorickstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle und Ertrage aus Regressen zu den in der Anlage zum Versicherungsaufsichtsgesetz in Teil A
genannten Versicherungssparten Nr. 11 bis 13 kann mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde anhand statistischer
Verfahren vorgenommen werden. Der verbleibende Betrag, der fiir die im vorstehenden Satz genannten
Versicherungssparten um 50 vom Hundert erhéht wird, ist durch die entsprechende Anzahl der Jahre zu teilen.
Von dem Ergebnis werden bis zum Betrag von 40,3 Millionen Euro 26 vom Hundert und von dem daruber
hinausgehenden Betrag 23 vom Hundert ermittelt. Absatz 2 Satz 6 bis 9 ist anzuwenden.

(4) Die Vomhundertsatze des Absatzes 2 Satz 5 und des Absatzes 3 Satz 5 sind auf ein Drittel zu kiirzen, soweit
Krankenversicherungen nach Art der Lebensversicherung betrieben werden, wenn

1. die Beitrage auf der Grundlage von Wahrscheinlichkeitstafeln nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen berechnet werden,

eine Alterungsrickstellung gebildet wird,
ein angemessener Sicherheitszuschlag erhoben wird und
nach den Allgemeinen Versicherungsbedingungen

a) das Kindigungsrecht des Versicherungsunternehmens spatestens nach Ablauf des dritten
Versicherungsjahres ausgeschlossen ist sowie

b) eine Erhohung der Beitrage oder eine Herabsetzung der Leistungen mit Wirkung flir bestehende
Versicherungen vorbehalten ist.

(5) Die Summe der Bruttozahlungen flr Versicherungsfalle, die in die Berechnung des Schadenindexes
eingeht, entspricht bei der in der Anlage zum Versicherungsaufsichtsgesetz in Teil A Nr. 18 genannten
Versicherungssparte den Kosten, die dem Versicherungsunternehmen aus der erbrachten Beistandsleistung
erwachsen.

(6) Ist die nach den Absatzen 2 bis 5 berechnete geforderte Solvabilitatsspanne niedriger als die geforderte
Solvabilitatsspanne des Vorjahres, so entspricht die geforderte Solvabilitatsspanne mindestens dem Betrag, der
sich ergibt, wenn die geforderte Solvabilitatsspanne des Vorjahres mit dem Quotienten aus

1. dem héheren Wert aus der Nettoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und 50
vom Hundert der Bruttorlckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle am Ende des letzten
Geschaftsjahres und

2. dem héheren Wert aus der Nettortckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und 50 vom
Hundert der Bruttortckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle zu Beginn des letzten
Geschaftsjahres vervielfacht wird. Der Quotient darf dabei héchstens mit 1 angesetzt werden.

§2

(1) Der Garantiefonds, auf den Eigenmittel gemaR § 53c Abs. 3 Satz 1 Nr. 5 Buchstabe a und b des
Versicherungsaufsichtsgesetzes nicht angerechnet werden, betragt mindestens 2,3 Millionen Euro.

(2) Der Mindestbetrag des Garantiefonds erhdht sich auf 3,5 Millionen Euro, wenn Risiken gedeckt werden, die
zu einer in der Anlage zum Versicherungsaufsichtsgesetz in Teil A Nr. 10 bis 15 genannten Versicherungssparten
gehoren.

(2a) Betreibt das Versicherungsunternehmen auch das in Rickdeckung Gbernommene Versicherungsgeschaft,
betragt der Garantiefonds fiir das gesamte Versicherungsgeschaft mindestens 3,2 Millionen Euro, wenn
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1. die Beitrage aus dem in Rickdeckung tUbernommenen Versicherungsgeschaft 10 vom Hundert der
Gesamtbeitrage des Unternehmens Ubersteigen,

2. die Beitrage aus dem in Rickdeckung Gbernommenen Versicherungsgeschaft 50 Millionen Euro Ubersteigen
oder

3. die sich aus dem in Rickdeckung Ubernommenen Versicherungsgeschaft ergebenden
versicherungstechnischen Rickstellungen 10 vom Hundert der gesamten versicherungstechnischen
Riickstellungen des Unternehmens Ubersteigen.

(3) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit ermaligt sich der Mindestbetrag des Garantiefonds um 25
vom Hundert.

(4) FUr Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, deren jahrliche Beitrage in drei aufeinander folgenden Jahren
den Betrag von 5 Millionen Euro nicht Uberschritten haben, betragt der Garantiefonds abweichend von Absatz 1
in Verbindung mit Absatz 3 mindestens 600 000 Euro. Werden die in Absatz 2 genannten Risiken gedeckt, betragt
der Mindestgarantiefonds abweichend von Absatz 2 in Verbindung mit Absatz 3 900 000 Euro.

§3

Der nach § 156a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes maligebende Betrag der jahrlichen
Beitrage wird auf 1,9 Millionen Euro festgesetzt.

Zweiter Abschnitt
Vorschriften fur die Lebensversicherung

Unterabschnitt 1
Lebensversicherung mit Ausnahme der Pensions- und
Sterbekassen

§4

(1) Bei Kapital- und Rentenversicherungen betragt die Solvabilitatsspanne

a) 4 vom Hundert der Deckungsrickstellung und der um die Kostenanteile verminderten Beitragstbertrage
(jeweils brutto) aus dem selbst abgeschlossenen und in Rickdeckung Ubernommenen Versicherungsgeschaft
(gesamtes Versicherungsgeschaft), vervielfacht mit dem Verhaltnissatz, der sich im letzten Geschaftsjahr fur
das gesamte Versicherungsgeschaft aus dem Betrag der Deckungsriickstellung und der um die Kostenanteile
verminderten Beitragsubertrage - jeweils abzuglich der in Rickdeckung gegebenen Anteile - zu der
Deckungsruckstellung und den um die Kostenanteile verminderten Beitragsiibertragen (jeweils brutto)
ergibt, mindestens jedoch mit 85 vom Hundert, zuziiglich

b) 0,3 vom Hundert des Risikokapitals aus dem gesamten Versicherungsgeschaft (brutto), vervielfacht
mit dem Verhaltnissatz, der sich im letzten Geschaftsjahr flir das gesamte Versicherungsgeschaft
aus dem Risikokapital abzuglich des in Rickdeckung gegebenen Anteils zu dem Risikokapital (brutto)
ergibt, mindestens jedoch mit 50 vom Hundert. Bei kurzfristigen Versicherungen auf den Todesfall
mit einer vertraglichen Hochstlaufzeit von drei Jahren ermafigt sich der Vomhundertsatz von 0,3 auf
0,1 und bei einer vertraglichen Laufzeit von mehr als drei und bis zu finf Jahren von 0,3 auf 0,15. Bei
einjahrigen Versicherungen auf den Todesfall, deren jahrliche Erneuerung fir einen bestimmten Zeitraum
vertraglich vereinbart ist, wird die vertragliche Gesamtlaufzeit zugrunde gelegt. Das Risikokapital eines
Versicherungsvertrages ist die Differenz zwischen der zugesagten Versicherungssumme, die bei Eintritt
des Versicherungsfalles an dem flir die Berechnung der Solvabilitatsspanne maBRgebenden Stichtag
fallig warde, und der Summe aus der vorhandenen Deckungsrickstellung und den um die Kostenanteile
verminderten Beitragsubertragen (jeweils brutto). Kdnnen bei versicherten Personen verschiedene Ereignisse
Leistungspflichten des Versicherers ausldsen, so ist fur jedes Ereignis ein Risikokapital gesondert zu
ermitteln; dabei ist von der Annahme auszugehen, daR das entsprechende Ereignis sofort oder, wenn
vertraglich ein Termin festgesetzt ist, zu diesem eintritt. Von den so ermittelten Betragen ist der héchste
als Risikokapital fur die versicherte Person anzusetzen. Das Risikokapital eines Vertrages ist die Summe
der Risikokapitalien flr die in diesem Vertrag versicherten Personen. Bei aufgeschobenen Leistungen tritt
deren Barwert an die Stelle der Versicherungssumme. Der Barwert von aufgeschobenen Leistungen ist
mit den gleichen Rechnungsgrundlagen wie die Deckungsriickstellung, jedoch ohne Berlicksichtigung
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einer Ausscheideordnung zu berechnen. Besteht bei einem der zu bertcksichtigenden Ereignisse bis

zum Eintritt der Leistungspflicht die Verpflichtung zur Zahlung von Beitragen, ist deren Barwert vom
Barwert der aufgeschobenen Leistungen abzuziehen, fir dessen Berechnung Satz 9 entsprechend gilt.
Naherungsverfahren zur Berechnung des Risikokapitals sind zulassig, wenn sie keine niedrigeren Betrage als
die genaue Berechnung ergeben kénnen. Negatives Risikokapital ist mit Null anzusetzen.

Im Rahmen der Berechnungen nach Satz 1 Buchstabe a und b dirfen auf Antrag des Versicherungsunternehmens
mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde auch solche Betrage als Ruckversicherungsanteil berlcksichtigt werden,
die von zum Geschaftsbetrieb zugelassenen Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 46 der Richtlinie 2005/68/
EG eingefordert werden kénnen. Forderungen an Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat
ddrfen nur dann berucksichtigt werden, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den
Anforderungen des § 121g des Versicherungsaufsichtsgesetzes zum Geschaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und
beaufsichtigt wird und Uber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verfugt.

(1a) LaRt sich ein Risikokapital nach Absatz 1 Buchstabe b nicht ermitteln, so ist stattdessen ein gleichwertiges
Berechnungsverfahren, das dem getragenen Risiko des Unternehmens in geeigneter Weise Rechnung tragt, zu
verwenden. Das Berechnungsverfahren ist der Aufsichtsbehérde spatestens bei Vorlage der Solvabilitatsiibersicht
mitzuteilen.

(2) Bei fondsgebundenen Versicherungen gilt Absatz 1 Buchstabe a nur insoweit, als das
Versicherungsunternehmen ein Anlagerisiko Ubernimmt. Soweit das Unternehmen kein Anlagerisiko
Ubernimmt, jedoch die Laufzeit des Vertrages uber flnf Jahre hinausgeht und der im Beitrag eingerechnete
Verwaltungskostenzuschlag fur mehr als finf Jahre festgelegt wird, tritt an die Stelle von 4 vom Hundert

nach Absatz 1 Buchstabe a 1 vom Hundert. Tragt das Unternehmen kein Anlagerisiko und ist der im Beitrag
eingerechnete Verwaltungskostenzuschlag nicht fir einen Zeitraum von mehr als flnf Jahren festgelegt,
entspricht die Solvabilitatsspanne einem Betrag von 25 vom Hundert der entsprechenden, diesen Vertragen
zurechenbaren Nettoverwaltungsaufwendungen im letzten Geschaftsjahr. Absatz 1 Buchstabe b gilt zusatzlich
nur insoweit, als das Versicherungsunternehmen ein Sterblichkeitsrisiko Gbernimmt.

(3) FUr Zusatzrisiken zur Lebensversicherung (§ 6 Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes) bemift sich die
Solvabilitdtsspanne nach den auf die Zusatzrisiken entfallenden Beitragen. Die Vorschriften des § 1 Abs. 2 Uber
den Beitragsindex gelten entsprechend.

(4) Bei Kapitalisierungsgeschaften nach § 1 Abs. 4 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes betragt die
Solvabilitdtsspanne vier vom Hundert der mathematischen Reserven. Diese sind nach Absatz 1 Buchstabe a zu
berechnen.

(5) Bei Tontinengeschaften betragt die Solvabilitatsspanne ein vom Hundert des Vermdgens der Gemeinschaften.

(6) Bei Geschaften der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen nach § 1 Abs. 4 Satz 3 und 4 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes bestimmt sich die Solvabilitdtsspanne nach Absatz 1 Buchstabe a, soweit das
Unternehmen das Kapitalanlagerisiko Gbernimmt. Soweit das Unternehmen kein Kapitalanlagerisiko tragt, die
Laufzeit des Verwaltungsvertrages mit Festlegung der Verwaltungskosten jedoch Gber flnf Jahre hinausgeht,
tritt an die Stelle von 4 vom Hundert nach Absatz 1 Buchstabe a 1 vom Hundert. Tragt das Unternehmen kein
Kapitalanlagerisiko und sind die Verwaltungskosten nicht flr einen Zeitraum von mehr als flnf Jahren festgelegt,
gilt Absatz 2 Satz 3.

§ 4a

FUr das in Rickdeckung Ubernommene Lebensversicherungsgeschaft gilt der erste Abschnitt, soweit

1. die Beitrage aus dem in Rickdeckung tbernommenen Versicherungsgeschaft 10 vom Hundert der
Gesamtbeitrage des Unternehmens Ubersteigen,

2. die Beitrage aus dem in Rickdeckung Gbernommenen Versicherungsgeschaft 50 Millionen Euro tGbersteigen
oder

3. die sich aus dem in Rickdeckung Gbernommenen Versicherungsgeschaft ergebenden
versicherungstechnischen Rickstellungen 10 vom Hundert der gesamten versicherungstechnischen
Ruckstellungen des Unternehmens Ubersteigen.

§5

(1) Der Garantiefonds betragt mindestens 3,5 Millionen Euro.
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(2) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit ermaBigt sich der Mindestbetrag des Garantiefonds um 25
vom Hundert.

§6

(1) Wenn die Deckungsruckstellung nicht oder mit einem niedrigeren Satz gezillmert wurde als dem in

den Beitrag eingerechneten Zuschlag fir AbschluBkosten, ist auch der Unterschiedsbetrag zwischen der
ungezillmerten oder der nur teilweise gezillmerten Deckungsrickstellung und der Deckungsrickstellung,

die sich bei Zillmerung mit dem in den Beitrag eingerechneten Zuschlag fur AbschluRkosten ergeben wirde,

als Eigenmittel anzusehen, soweit der Versicherungsnehmer auf den Unterschiedsbetrag keinen Anspruch

hat. Der Zillmersatz ist, soweit er die gesetzlichen Hochstwerte Ubersteigt, nicht zu bericksichtigen; fur
Versicherungen mit aufsichtsbehdérdlich genehmigten Tarifen gilt dies nur, soweit der Zillmersatz von 35 vom
Tausend der Versicherungssumme oder des Zwdlffachen der versicherten Jahresrente Ubersteigt. Die in der Bilanz
ausgewiesene Deckungsruckstellung wird um die aktivierten Anspriche fur geleistete, rechnungsmaRig gedeckte
AbschluBkosten vermindert.

(2) Die Eigenmittel gemaR Absatz 1 kénnen auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde auf die
geforderte Solvabilitatsspanne angerechnet werden. Diese Eigenmittel und die in § 53¢ Abs. 3 Satz 1 Nr. 5
Buchstabe a des Gesetzes genannten Eigenmittel werden nicht auf den Garantiefonds angerechnet.

§7

Der nach § 156a Abs. 1 Nr. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes malgebende Betrag der jahrlichen Beitrage
wird auf 5 Millionen Euro festgesetzt. Wird dieser Betrag in drei aufeinanderfolgenden Jahren Gberschritten, so
werden die in § 156a Abs. 1 des Gesetzes genannten Vorschriften vom vierten Jahr an angewandt.

Unterabschnitt 2
Pensions- und Sterbekassen

§8

(1) Far die Ermittlung der Solvabilitatsspanne gilt § 4 Abs. 1, 1a, 2, 3 und 6 entsprechend, soweit nicht in den
folgenden Absatzen andere Regelungen getroffen sind.

(2) (weggefallen)

(3) FUr Sterbekassen, deren jahrliche Beitrage in den letzten drei Geschaftsjahren 500.000 Euro nicht
Uberschritten haben, sind anstelle der Vomhundertsatze des § 4 Abs. 1 und des § 1 Abs. 2 in Verbindung mit § 4
Abs. 3 jeweils die Halfte der dort genannten Vomhundertsatze anzusetzen.

(4) Far Pensionskassen, deren jahrliche Beitrage in den letzten drei Geschaftsjahren 500.000 Euro nicht
Uberschritten haben und die am 23. September 2005 die Vomhundertsatze des § 4 Abs. 1 und des § 1 Abs. 2 in
Verbindung mit § 4 Abs. 3 noch nicht erfullt haben, gilt Absatz 2 bis die Vomhundertsatze erflllt sind, langstens
jedoch bis zum 23. September 2010 entsprechend. Sofern Pensionskassen grenziberschreitende Tatigkeiten im
Sinne von § 118c des Versicherungsaufsichtsgesetzes betreiben, gilt Satz 1 nicht.

§ 8a

(1) FGr Pensions- und Sterbekassen betragt der Garantiefonds mindestens 3 Millionen Euro.

(2) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit ermaligt sich der Mindestbetrag des Garantiefonds um 25
vom Hundert.

(3) FUr Pensions- und Sterbekassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, deren
jahrliche Beitrage in drei aufeinander folgenden Jahren den Betrag von 5 Millionen Euro nicht Uberschritten
haben, entfallt ein Mindestbetrag des Garantiefonds.

§ 8b

(weggefallen)
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Dritter Abschnitt
SchluBvorschriften

§9

§10

(weggefallen)

§11

Diese Verordnung tritt am Tage nach der Verkiindung in Kraft.
SchluRformel

Der Bundesminister der Finanzen
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