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Verordnung uber Rechnungsgrundlagen

fur die Deckungsruckstellungen

von Pensionsfonds (Pensionsfonds-
Deckungsruckstellungsverordnung - PFDeckRV)
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Ausfertigungsdatum: 20.12.2001
Vollzitat:

"Pensionsfonds-Deckungsruckstellungsverordnung vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 4183), die zuletzt durch
Artikel 2 der Verordnung vom 1. Marz 2011 (BGBI. I S. 345) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt gedndert durch Art. 2V v. 1.3.2011 | 345

FuBnote

(+++ Textnachweis ab: 1.1.2002 +++)

Eingangsformel

Auf Grund des § 116 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, eingefiigt durch Artikel 10
Nr. 4 des Gesetzes vom 26. Juni 2001 (BGBI. | S. 1310), verordnet das Bundesministerium der Finanzen im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz:

§ 1 Versicherungsformige Garantien

(1) Soweit der Pensionsfonds im Rahmen eines beitrags- oder leistungsbezogenen Pensionsplans eine
versicherungsférmige Garantie dbernimmt, sind Deckungsrickstellungen unter Beachtung von § 2 Abs. 1

zu bilden. Der Rechnungszinssatz ist unter Berucksichtigung der Mischung der die Verpflichtung deckenden
Vermdgenswerte und ihrer méglichen Wertschwankungen vorsichtig anzusetzen. Er betragt héchstens

1,75 Prozent bei Vertragen, die auf Euro lauten. Bei Vertragen, die auf andere Wahrungen lauten, setzt die
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht den Héchstzinssatz unter Berticksichtigung der Festlegungen
der Deckungsruckstellungsverordnung vom 6. Mai 1996 (BGBI. | S. 670) in der jeweils geltenden Fassung nach
pflichtgemallem Ermessen fest.

(2) Eine versicherungsférmige Garantie im Sinne des Absatzes 1 liegt dann vor, wenn sich der Pensionsfonds
gegen in Hdhe und Falligkeit fest vereinbarte Beitradge zu fest vereinbarten Leistungen verpflichtet hat. Dies ist
insbesondere gegeben, wenn der Pensionsfonds

1. im Rahmen leistungs- oder beitragsbezogener Pensionsplane eine Leistung der Héhe nach zusagt, die unter
Ausschluss einer vertraglichen Nachschussverpflichtung aus bereits erbrachten Beitragen finanziert ist
(beitragsfreie Verpflichtung),

2. im Rahmen beitragsbezogener Pensionspléne die Zusage der Mindestleistung Ubernimmt.

(3) Der von einem Pensionsfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme der versicherungsformigen Garantie verwendete
Rechnungszins gilt flir die gesamte weitere Laufzeit des Vertrages. Bei Versorgungsverhaltnissen, die bei einer
internen Teilung nach § 10 des Versorgungsausgleichsgesetzes zugunsten der ausgleichsberechtigten Person
geschaffen werden, kann auch der Rechnungszins verwendet werden, der zum Zeitpunkt der Ubernahme der
versicherungsférmigen Garantie fir das urspriingliche Versorgungsverhaltnis verwendet wurde. § 2 Absatz 2 und
2a bleibt unberuhrt.

(4) Abweichend von Absatz 3 Satz 1 kann flr Vertrage, denen derselbe Pensionsplan und dieselben Grundsatze
far die Berechnung der mathematischen Ruckstellungen zugrunde liegen, unter Beachtung von Absatz 1 Satz
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2 ein nicht fur die gesamte Laufzeit des Vertrages geltender einheitlicher Rechnungszins verwendet werden,
der den jeweils gultigen Héchstzinssatz nicht Gberschreiten darf. Eine dadurch erforderliche Herabsetzung des
Rechnungszinses kann mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde stufenweise erfolgen.

(5) Ab Beginn des Rentenbezugs darf fiir die folgenden acht Jahre sowie flr den Teil der Deckungsriickstellung,
der auf die laufende Rentenzahlung entfallt, der Héchstzinssatz 85 Prozent des arithmetischen Mittels der letzten
Monatswerte der Umlaufrenditen der Anleihen der 6ffentlichen Hand gemal der von der Deutschen Bundesbank
in ihren Monatsberichten ver6ffentlichten Kapitalmarktstatistik mit einer Restlaufzeit von einem Jahr bis zu acht
Jahren betragen. Der flr die Bestimmung des Rechnungszinses des einzelnen Vertrages maRgebliche Zeitpunkt
ist der Zeitpunkt des Rentenbeginns.

(6) und (7) (weggefallen)

§ 2 Versicherungsmathematische Rechnungsgrundlagen bei versicherungsformigen
Garantien

(1) Bei der nach versicherungsmathematischen Methoden vorzunehmenden Ableitung von Rechnungsgrundlagen
sind samtliche Umsténde, die Anderungen und Schwankungen der aus den zugrunde liegenden Statistiken
gewonnenen Daten bewirken kénnen, zu bericksichtigen und nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
geeignet zu gewichten. Die Ableitung von Rechnungsgrundlagen auf der Basis eines besten Schatzwertes

genugt nicht. Die Rechnungsgrundlagen missen ausreichend vorsichtig festgesetzt werden und nachteilige
Abweichungen der relevanten Faktoren von den getroffenen, aus den Statistiken abgeleiteten Annahmen
einbeziehen. Dies gilt sowohl fUr die grundsatzlich auf ein einzelnes Risiko abzustellende Bewertung als auch
sinngemal fur die Bewertung bei nicht individualisierbaren Risiken, fur die keine ausreichenden Statistiken
verfligbar sind. Eine Beteiligung am Uberschuss muss in angemessener Weise (iber die Laufzeit jedes Vertrages
bertcksichtigt werden.

(2) Bei einer gemal § 341f Absatz 2 in Verbindung mit § 341 Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs erforderlichen
Berechnung der zu erwartenden Ertrage des Pensionsfonds ist als Rendite das Uiber einen Referenzzeitraum von
zehn Kalenderjahren errechnete arithmetische Mittel der Umlaufrenditen der Anleihen der 6ffentlichen Hand
zugrunde zu legen. MaBgeblich flr die Errechnung des arithmetischen Mittels sind die Jahresmittelwerte aus
den von der Europaischen Zentralbank in der Statistik der , Zinsstrukturkurven des Euro-Wahrungsgebiets”
verdffentlichten Monatsendstanden der Kassazinssatze fir Anleihen mit einer Restlaufzeit von zehn Jahren.

FUr das jeweils aktuelle Bilanzjahr sind die Monatsendstande der ersten neun Monate heranzuziehen. Fur die
Jahre 2001 bis 2009 werden als Jahresmittelwerte 5,03, 4,92, 4,16, 4,14, 3,44, 3,86, 4,25, 4,23 und 3,81 Prozent
angesetzt.

(2a) Zu jedem Bilanzstichtag ist der gemal Absatz 2 ermittelte Durchschnittswert (Referenzzins) mit dem
hdchsten in den nachsten 15 Jahren fir einen Vertrag maRgeblichen Rechnungszins zu vergleichen. Ist der
Referenzzins kleiner als der hdchste maRgebliche Rechnungszins, ist der einzelvertraglichen Berechnung der
Deckungsruckstellung Folgendes zugrunde zu legen:

1. flr den Zeitraum der nachsten 15 Jahre jeweils das Minimum aus dem fir das jeweilige Jahr maligeblichen
Rechnungszins und dem Referenzzins und

2. flr den Zeitraum nach Ablauf von 15 Jahren der jeweils malRgebliche Rechnungszins;
andernfalls ist fur die gesamte Restlaufzeit der jeweils maligebliche Rechnungszins zu verwenden.

(3) Die Annahmen und Berechnungsmethoden dirfen nur insoweit gedndert werden, als die den Annahmen
zugrunde liegenden rechtlichen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen dies erfordern oder rechtfertigen.

§ 3 Zusagen ohne versicherungsféormige Garantien

(1) Soweit ein leistungsbezogener Pensionsplan die periodische Uberpriifung und gegebenenfalls Neufestsetzung
der fur die Zukunft der Héhe und dem Zeitpunkt nach vereinbarten Beitrage in Abhangigkeit von der
Entwicklung der Leistungsverpflichtungen und der Vermdgensanlage vorsieht ("Feststellungsverfahren"),

ist die Deckungsrickstellung gemaR § 341f des Handelsgesetzbuchs prospektiv zu bilden, wobei fir die
Berechnung des Barwertes der kiinftigen Beitrage die jeweils vereinbarten Beitrage anzusetzen sind. Bei

der Berechnung von Barwerten ist fUr die Zeit vor Rentenbezug der Rechnungszins vorsichtig zu wahlen. Er
muss die Vertragswahrung und die im Bestand befindlichen Vermdgenswerte sowie den erwarteten Ertrag
kunftiger Vermdgenswerte angemessen berticksichtigen. § 2 Abs. 1 ist mit der MaBgabe anzuwenden, dass

die Rechnungsgrundlagen auf Basis eines besten Schatzwertes unter Einbeziehung einer Sicherheitsspanne,

die insbesondere den zeitlichen Abstand bis zur nachsten Neufeststellung der kiinftig vom Arbeitgeber zu
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erbringenden Beitrage berucksichtigt, abgeleitet werden. Fir die Zeit des Rentenbezugs ist hdchstens der jeweils
geltende Rechnungszins gemaR § 1 Abs. 1 anzusetzen; wenn der Pensionsfonds eine Garantie Gbernimmt, darf
der zum Zeitpunkt der Garantieibernahme geltende Rechnungszins gemaR § 1 Abs. 1 nicht mehr Gberschritten
werden. Absatz 2 bleibt unberihrt.

(2) In den Fallen des § 112 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes ist die Deckungsriickstellung in

der Rentenbezugszeit prospektiv als Barwert der Leistungen zu bilden. Der Rechnungszins ist vorsichtig zu
wahlen. Er muss die Vertragswahrung und die im Bestand befindlichen Vermdgenswerte sowie den Ertrag
kinftiger Vermdgenswerte angemessen beriicksichtigen. § 2 Abs. 1 ist mit der MaBgabe anzuwenden, dass die
Rechnungsgrundlagen auf Basis eines besten Schatzwertes unter Einbeziehung ihrer kiinftigen Veranderungen
abgeleitet werden.

Schlussformel

Der Bundesrat hat zugestimmt.
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