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Eingangsformel

Das Bundesministerium der Finanzen verordnet

- auf Grund des § 22 Abs. 5, des § 23 Abs. 6 Nr. 2, des § 29a Abs. 4, des § 30f Abs. 3 und des § 37z Abs. 4 Satz
4 des Wertpapierhandelsgesetzes, von denen § 22 Abs. 5 durch Artikel 1 Nr. 11 Buchstabe e, § 23 Abs. 6 Nr. 2
durch Artikel 1 Nr. 12, § 29a Abs. 4 durch Artikel 1 Nr. 17, § 30f Abs. 3 durch Artikel 1 Nr. 19 und § 37z Abs. 4
Satz 4 durch Artikel 1 Nr. 24 des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) eingefligt worden ist,

- auf Grund des § 37w Abs. 6 Nr. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes, der durch Artikel 1 Nr. 24 des Gesetzes vom
5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10) eingefligt worden ist, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz,

- auf Grund des § 30 Abs. 4 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes, der durch Artikel 10 Nr. 2
Buchstabe b des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10) eingefligt worden ist, sowie

- auf Grund des § 32 Abs. 5 Nr. 1 und 2 des Investmentgesetzes, der durch Artikel 7 Nr. 3 Buchstabe b des
Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) eingefligt worden ist:

§ 1 Anwendungsbereich

Diese Verordnung regelt

1. Umstande, unter denen im Sinne des § 22 Abs. 3a Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes eine
Unabhangigkeit des Wertpapierdienstleistungsunternehmens vom Meldepflichtigen gegeben ist,

2. Pflichten des Market Makers im Zusammenhang mit einer Nichtbericksichtigung seiner Stimmrechte nach §
23 Abs. 4 des Wertpapierhandelsgesetzes,
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3. den Inhalt des Halbjahresfinanzberichts, den ein Inlandsemittent nach § 37w Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes der Offentlichkeit zur Verfligung zu stellen hat,

4. Umstande, unter denen im Sinne des § 30 Abs. 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes eine
Unabhangigkeit des Wertpapierdienstleistungsunternehmens vom Bieter gegeben ist,

5. Umstande, unter denen im Sinne des § 32 Abs. 2 Satz 1 des Investmentgesetzes eine Unabhangigkeit der
Kapitalanlagegesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 32 Abs. 3 des Investmentgesetzes
vom Mutterunternehmen gegeben ist, sowie

6. die Gleichwertigkeit der Regeln eines Drittstaates zu den Anforderungen des § 22 Abs. 3a, des §
26 Abs. 1, der §§ 26a, 30a, 30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 sowie der §§ 37v bis 37y des
Wertpapierhandelsgesetzes und des § 32 Abs. 2 Satz 1 des Investmentgesetzes.

§ 2 Anforderungen an die Unabhangigkeit der Stimmrechtsausubung eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens vom Meldepflichtigen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen bt die Stimmrechte im Sinne des § 22 Abs. 3a Satz 1 Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes unabhangig vom Meldepflichtigen aus, wenn

1. der Meldepflichtige oder ein anderes Tochterunternehmen des Meldepflichtigen nicht durch unmittelbare
oder mittelbare Weisungen oder in anderer Weise auf die Ausiibung der Stimmrechte aus den Aktien, die von
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen verwaltet werden, einwirken darf und

2. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Stimmrechte aus den von ihm verwalteten Aktien frei und
unabhangig von dem Meldepflichtigen und den anderen Tochterunternehmen des Meldepflichtigen ausubt.

(2) Eine unmittelbare Weisung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 ist jede auf einen bestimmten Fall bezogene
Weisung zur Stimmrechtsausiibung durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Eine mittelbare
Weisung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 ist jede allgemeine oder besondere Weisung, durch die der
Entscheidungsspielraum des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in Bezug auf die Stimmrechtsausibung
eingeschrankt wird, um bestimmten Geschaftsinteressen des Meldepflichtigen oder eines anderen
Tochterunternehmens des Meldepflichtigen Rechnung zu tragen.

§ 3 Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen gegenuber der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

(1) Der Meldepflichtige hat die Angaben nach § 22 Abs. 3a Satz 1 Nr. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
fortlaufend zu aktualisieren.

(2) Eine Erklarung nach § 22 Abs. 3a Satz 1 Nr. 4 des Wertpapierhandelsgesetzes ist hinsichtlich der von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gehaltenen Finanzinstrumente im Sinne des § 25 Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes nicht erforderlich.

(3) Der Meldepflichtige hat der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) auf deren
Verlangen nachzuweisen, dass

1. die Stimmrechte auf Grund seiner eigenen Organisationsstrukturen sowie derjenigen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens von ihm unabhangig ausgelibt werden und

2. die Personen, die Uber die Stimmrechtsausibung entscheiden, unabhangig handeln.

Satz 1 Nr. 1 setzt voraus, dass der Meldepflichtige und das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

zumindest schriftliche Strategien und Verfahren festgelegt haben, die dazu bestimmt sind, den
Informationsaustausch zwischen dem Meldepflichtigen und dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen

in Bezug auf die Stimmrechtsausubung zu verhindern. Ist der Meldepflichtige seinerseits Kunde des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder halt er Anteile an einer von diesem verwalteten Beteiligung, hat
er der Bundesanstalt auf deren Verlangen auch nachzuweisen, dass ein klares schriftliches Mandat besteht, das
eine unabhangige Kundenbeziehung zwischen ihm und dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorsieht.

§ 4 Pflichten des Market Makers im Zusammenhang mit der Nichtberiicksichtigung
von Stimmrechten

(1) Bietet der Market Maker fir einen bestimmten Emittenten an einem Markt nicht mehr dauerhaft an,
Aktien oder Finanzinstrumente im Sinne des § 25 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes im Wege des
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Eigenhandels zu selbst gestellten Preisen zu kaufen oder zu verkaufen, ist er verpflichtet, der Bundesanstalt dies
mitzuteilen.

(2) Der Market Maker hat der Bundesanstalt auf deren Verlangen nachzuweisen, welche Aktien oder sonstigen
Finanzinstrumente er in seiner Eigenschaft als Market Maker halt; andernfalls kann die Bundesanstalt die
Verwahrung von in der Eigenschaft als Market Maker gehaltenen Aktien oder sonstigen Finanzinstrumenten auf
einem gesonderten Konto anordnen.

§ 5 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Fristen fur die
Veroffentlichungspflichten des Emittenten

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig im Sinne des § 29a Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
zu den Anforderungen des § 26 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften
vorschreiben, dass die Frist, innerhalb derer der Emittent, der seinen Sitz in diesem Drittstaat hat, Uber
Veranderungen des Stimmrechtsanteils zu informieren ist und innerhalb derer er diese Veranderungen zu
verdffentlichen hat, hdchstens sieben Handelstage betragt. Fir den Beginn der Frist des Satzes 1 gilt § 21 Abs. 1
Satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.

§ 6 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Veroffentlichungspflichten des
Emittenten in Bezug auf eigene Aktien

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig im Sinne des § 29a Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
zu den Anforderungen des § 26 Abs. 1 Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften in
Bezug auf eigene Aktien vorschreiben, dass, soweit ein Emittent, der seinen Sitz in diesem Drittstaat hat,

1. hochstens 5 Prozent seiner eigenen mit Stimmrechten verbundenen Aktien halten darf, er das Erreichen oder
Uberschreiten dieser Schwelle mitzuteilen hat,

2. hochstens 5 bis 10 Prozent seiner eigenen mit Stimmrechten verbundenen Aktien halten darf, er das
Erreichen oder Uberschreiten der Schwelle von 5 Prozent oder der jeweiligen Hochstschwelle des Drittstaates
mitzuteilen hat, oder

3. mehrals 10 Prozent seiner eigenen mit Stimmrechten verbundenen Aktien halten darf, er das Erreichen oder
Uberschreiten der Schwellen von 5 und 10 Prozent mitzuteilen hat.

§ 7 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Veroffentlichungspflichten des
Emittenten in Bezug auf die Gesamtzahl der Stimmrechte

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig im Sinne des § 29a Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
zu den Anforderungen des § 26a des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben,
dass ein Emittent, der seinen Sitz in diesem Drittstaat hat, die Gesamtzahl der Stimmrechte innerhalb von 30
Kalendertagen nach einer Zu- oder Abnahme der Gesamtzahl der Stimmrechte zu vero6ffentlichen hat.

§ 8 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Ausnahmen von der Zurechnung von
Stimmrechten im Sinne des § 29a Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes

(1) Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig im Sinne des § 29a Abs. 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes zu den Anforderungen des § 22 Abs. 3a des Wertpapierhandelsgesetzes,
wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben, dass ein Unternehmen im Sinne des § 29a Abs. 3 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes

1. die Stimmrechte aus von ihm verwalteten Vermdgenswerten in jedem Fall frei und unabhangig vom
Meldepflichtigen oder einem anderen Tochterunternehmen des Meldepflichtigen austbt und

2. bei Interessenkonflikten die Interessen des Meldepflichtigen oder eines anderen Tochterunternehmens des
Meldepflichtigen nicht beachten muss.

(2) § 29a Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt nur, wenn der Meldepflichtige der Bundesanstalt gegenuber
eine Mitteilung im Sinne des § 22 Abs. 3a Satz 1 Nr. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes abgibt und erklart, dass die
Voraussetzungen des Absatzes 1 in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungsunternehmen erfullt sind. § 3 Abs. 2
und 3 gilt entsprechend.

§ 9 Gleichwertigkeit der Anforderungen an Mitteilungspflichten des Emittenten
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Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig im Sinne des § 30f Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
zu den Anforderungen des § 30b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Abs. 2 Nr. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine
Rechtsvorschriften in Bezug auf Versammlungen der Emittenten vorschreiben, dass ein Emittent, der seinen Sitz
in diesem Drittstaat hat, zumindest den Ort, den Zeitpunkt und die Tagesordnung der Versammlungen angeben
muss.

§ 10 Mindestinhalt des nicht konsolidierten verkiirzten Abschlusses

Sind auf den verkurzten Abschluss nicht die in § 315a Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs bezeichneten
internationalen Rechnungslegungsstandards anzuwenden, sind die folgenden Bestimmungen einzuhalten:

1. In der verkiirzten Bilanz und in der verkiirzten Gewinn- und Verlustrechnung sind die Uberschriften und
Zwischensummen auszuweisen, die in dem zuletzt veréffentlichten Jahresabschluss des Unternehmens
enthalten sind. Zusatzliche Posten sind einzufiigen, wenn ohne sie der verkirzte Abschluss ein irreflhrendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermitteln wurde. Als vergleichende
Informationen hat der verkirzte Abschluss zusatzlich zu enthalten

a) eine verkurzte Bilanz fiir den Schluss des vorhergehenden Geschaftsjahrs sowie

b) im Rahmen der verkirzten Gewinn- und Verlustrechnung vergleichende Angaben Uber die ersten sechs
Monate des vorhergehenden Geschaftsjahrs.

2. Die Angaben im Anhang haben die Vergleichbarkeit des verkirzten Abschlusses mit dem Jahresabschluss zu
gewahrleisten und die Beurteilung der wesentlichen Anderungen und Entwicklungen der einzelnen Posten
in der verkilrzten Bilanz und der verklrzten Gewinn- und Verlustrechnung in dem Berichtszeitraum zu
ermoglichen.

8§ 11 Wesentliche Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien begibt und gesetzlich zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses verpflichtet ist, hat im Zwischenlagebericht oder im Anhang des Halbjahresfinanzberichts
anzugeben

1. Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die in den ersten sechs Monaten des laufenden
Geschaftsjahrs abgeschlossen wurden und die die Finanzlage oder das Geschaftsergebnis des Unternehmens
in diesem Zeitraum wesentlich beeinflusst haben, sowie

2. Anderungen der Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die fiir das vorhergehende
Geschaftsjahr angegeben wurden und die Finanzlage oder das Geschaftsergebnis des Unternehmens in den
ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahrs wesentlich beeinflusst haben kénnten.

(2) Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien begibt und nicht gesetzlich zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses verpflichtet ist, hat zumindest wesentliche nicht zu marktiblichen Bedingungen zustande
gekommene Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen anzugeben, einschlielflich Angaben

zur Art der Beziehung, zum Wert der Geschafte sowie weiterer Angaben, die flir die Beurteilung der Finanzlage
notwendig sind; ausgenommen sind Geschafte innerhalb eines Konzerns zwischen mittel- oder unmittelbar in
hundertprozentigem Anteilsbesitz stehenden konzernangehérigen Unternehmen (gruppeninterne Transaktionen).
Angaben ber Geschafte kdnnen nach Geschaftsarten zusammengefasst werden, sofern die getrennte Angabe
fur die Beurteilung der Auswirkungen auf die Finanzlage nicht notwendig ist.

§ 12 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die im Lagebericht enthaltenen
Informationen

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig zu den Anforderungen des § 37v Abs. 2 Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben, dass ein Emittent dem § 289
Abs. 1 Satz 1 bis 4, Abs. 2 Nr. 1, Abs. 3 und § 315 Abs. 1 Satz 1 bis 5, Abs. 2 Nr. 1 des Handelsgesetzbuchs
entsprechende Angaben macht.

§ 13 Gleichwertigkeit der Anforderungen an den Zwischenlagebericht
Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig zu den Anforderungen des § 37w Abs. 2 Nr. 2, Abs.

4 des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben, dass ein Emittent einen
Zwischenlagebericht, der die folgenden Angaben enthalt, erstellt:

- Seite4von 7 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

eine Darstellung des Berichtszeitraums;

2. Angaben zur wahrscheinlichen kinftigen Entwicklung des Unternehmens in den dem Berichtszeitraum
folgenden sechs Monaten des Geschaftsjahrs;

3. bei Emittenten von Aktien Angaben zu wesentlichen Geschaften mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen, wenn sie nicht kontinuierlich verdffentlicht werden.

§ 14 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Verantwortlichkeit

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig zu den Anforderungen des § 37v Abs. 2 Nr. 3 und § 37w
Abs. 2 Nr. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben, dass eine oder
mehrere Personen, die fur die Erstellung des Jahresfinanzberichts und des Halbjahresfinanzberichts zustandig
sind, dafur verantwortlich sind, dass die Abschlisse mit dem einschlagigen Rechnungslegungsrahmen oder
den einschlagigen Rechnungslegungsgrundsatzen Ubereinstimmen und die Darstellung im Lagebericht ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

§ 15 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Zwischenmitteilung der
Geschaftsfuhrung

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig zu den Anforderungen des § 37x des
Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben, dass ein Emittent
Quartalsfinanzberichte zu verdéffentlichen hat.

§ 16 Gleichwertigkeit der Anforderungen bei einem Konzernabschluss

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig zu den Anforderungen des § 37y Nr. 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften unter Verzicht auf einen Jahresabschluss des
Emittenten vorschreiben, dass ein Emittent mit Sitz in dem Drittstaat einen Konzernabschluss erstellt, der die
folgenden Angaben enthalt:

1. bei Emittenten von Aktien die Berechnung der Dividende und die Méglichkeit ihrer Auszahlung;
2. die Angabe der Anforderungen an Mindestkapital und Liquiditat.

Auf Verlangen hat ein Emittent der zustandigen Behdrde zusatzliche geprufte Angaben zu Gbermitteln, die
Aufschluss Uber seinen Jahresabschluss geben und die Angaben gemal Satz 1 erlautern. Diese zusatzlichen
Angaben kénnen auf der Grundlage der Rechnungslegungsgrundsatze des Drittstaates erfolgen.

§ 17 Gleichwertigkeit der Anforderungen an den Jahresabschluss

Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig zu den Anforderungen des § 37v Abs. 2 Nr. 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften vorschreiben, dass ein Emittent mit Sitz in dem
Drittstaat, der keinen Konzernabschluss zu erstellen hat, seinen geprtften Jahresabschluss nach den in § 10
genannten internationalen Rechnungslegungsstandards oder gleichwertigen Rechnungslegungsgrundsatzen
des Drittstaates aufstellt. Andernfalls ist ein an die Anforderungen der in § 10 genannten internationalen
Rechnungslegungsstandards oder gleichwertige Rechnungslegungsgrundsatze angepasster und gepriifter
Abschluss vorzulegen.

§ 18 Anforderungen an die Unabhangigkeit der Stimmrechtsausiibung eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens vom Bieter

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen bt die Stimmrechte im Sinne des § 30 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes unabhangig vom Bieter aus, wenn

1. der Bieter oder ein anderes Tochterunternehmen des Bieters nicht durch unmittelbare oder mittelbare
Weisungen oder in anderer Weise auf die Austbung der Stimmrechte aus den Aktien, die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen verwaltet werden, einwirken darf und

2. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Stimmrechte aus den von ihm verwalteten Aktien frei und
unabhangig von dem Bieter und den anderen Tochterunternehmen des Bieters auslbt.

(2) Eine unmittelbare Weisung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 ist jede auf einen bestimmten Fall bezogene
Weisung zur Stimmrechtsaustibung durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Eine mittelbare
Weisung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 ist jede allgemeine oder besondere Weisung, durch die der
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Entscheidungsspielraum des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in Bezug auf die Stimmrechtsausibung
eingeschrankt wird, um bestimmten Geschaftsinteressen des Bieters oder eines anderen Tochterunternehmens
des Bieters Rechnung zu tragen.

§ 19 Mitteilungspflichten des Bieters gegeniiber der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

(1) Der Bieter hat die Angaben nach § 30 Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
fortlaufend zu aktualisieren.

(2) Eine Erklarung nach § 30 Abs. 3 Satz 1 Nr. 4 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes ist hinsichtlich
der vom Wertpapierdienstleistungsunternehmen gehaltenen Finanzinstrumente im Sinne des § 25 Abs. 1 Satz 1
des Wertpapierhandelsgesetzes nicht erforderlich.

(3) Der Bieter hat der Bundesanstalt auf deren Verlangen nachzuweisen, dass

1. die Stimmrechte auf Grund seiner eigenen Organisationsstrukturen sowie derjenigen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens von ihm unabhangig ausgetbt werden und

2. die Personen, die Uber die Stimmrechtsausiibung entscheiden, unabhangig handeln.

Satz 1 Nr. 1 setzt voraus, dass der Bieter und das Wertpapierdienstleistungsunternehmen zumindest schriftliche
Strategien und Verfahren festgelegt haben, die dazu bestimmt sind, den Informationsaustausch zwischen dem
Bieter und dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen in Bezug auf die Stimmrechtsaustibung zu verhindern.
Ist der Bieter seinerseits Kunde des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder halt er Anteile an einer

von diesem verwalteten Beteiligung, hat er der Bundesanstalt auf deren Verlangen auch nachzuweisen, dass
ein klares schriftliches Mandat besteht, das eine unabhangige Kundenbeziehung zwischen ihm und dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorsieht.

§ 20 Anforderungen an die Unabhangigkeit der Stimmrechtsausiibung der
Kapitalanlagegesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft vom Mutterunternehmen

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 32 Abs. 3 des
Investmentgesetzes bt die Stimmrechte im Sinne des § 32 Abs. 2 Satz 1 des Investmentgesetzes unabhangig
vom Mutterunternehmen aus, wenn

1. das Mutterunternehmen oder ein anderes von diesem kontrolliertes Unternehmen nicht durch unmittelbare
oder mittelbare Weisungen oder in anderer Weise auf die Austbung der Stimmrechte aus den Aktien, die zu
einem von ihr verwalteten Sondervermdgen oder zu einer von ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft
gehdren, einwirken darf und

2. die Kapitalanlagegesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte aus den zu einem von ihr
verwalteten Sondervermégen gehérenden Aktien frei und unabhangig vom Mutterunternehmen und den
anderen von diesem kontrollierten Unternehmen ausibt.

(2) Eine unmittelbare Weisung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 ist jede auf einen bestimmten Fall bezogene
Weisung zur Stimmrechtsausibung durch die Kapitalanlagegesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft.

Eine mittelbare Weisung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 ist jede allgemeine oder besondere Weisung, durch die
der Entscheidungsspielraum der Kapitalanlagegesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Stimmrechtsauslibung eingeschrankt wird, um bestimmten Geschaftsinteressen des Mutterunternehmens oder
eines anderen von diesem kontrollierten Unternehmens Rechnung zu tragen.

§ 21 Mitteilungspflichten des Mutterunternehmens gegenuber der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

(1) Das Mutterunternehmen hat die Angaben nach § 32 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 des Investmentgesetzes fortlaufend zu
aktualisieren.

(2) Eine Erkldrung nach § 32 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 des Investmentgesetzes ist hinsichtlich der vom
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gehaltenen Finanzinstrumente im Sinne des § 25 Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes nicht erforderlich.

(3) Das Mutterunternehmen hat der Bundesanstalt auf deren Verlangen nachzuweisen, dass
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1. die Stimmrechte nach seinen eigenen Organisationsstrukturen sowie denjenigen der
Kapitalanlagegesellschaft von ihm unabhangig ausgetbt werden und

2. die Personen, die Uber die Stimmrechtsausibung entscheiden, unabhangig handeln.

Satz 1 Nr. 1 setzt voraus, dass das Mutterunternehmen und die Kapitalanlagegesellschaft zumindest schriftliche
Strategien und Verfahren festgelegt haben, die dazu bestimmt sind, den Informationsaustausch zwischen dem
Mutterunternehmen und der Kapitalanlagegesellschaft in Bezug auf die Stimmrechtsausiibung zu verhindern.
Ist das Mutterunternehmen seinerseits Kunde der Kapitalanlagegesellschaft oder halt es Anteile an einer

von dieser verwalteten Beteiligung, hat es der Bundesanstalt auf deren Verlangen auch nachzuweisen, dass

ein klares schriftliches Mandat besteht, das eine unabhangige Kundenbeziehung zwischen ihm und der
Kapitalanlagegesellschaft vorsieht.

§ 22 Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Ausnahmen von der Zurechnung von
Stimmrechten im Sinne des § 32 Abs. 4 des Investmentgesetzes

(1) Die Regeln eines Drittstaates gelten als gleichwertig im Sinne des § 32 Abs. 4 Satz 1 des Investmentgesetzes
zu den Anforderungen des § 32 Abs. 2 Satz 1 des Investmentgesetzes, wenn seine Rechtsvorschriften
vorschreiben, dass ein Unternehmen im Sinne des § 32 Abs. 4 des Investmentgesetzes

1. die Stimmrechte aus von ihm verwalteten Vermégenswerten in jedem Fall frei und unabhangig vom
Mutterunternehmen oder einem anderen von diesem kontrollierten Unternehmen austbt und

2. die Interessen des Mutterunternehmens oder eines anderen von diesem kontrollierten Unternehmens bei
Interessenkonflikten nicht beachten muss.

(2) § 32 Abs. 4 Satz 1 des Investmentgesetzes gilt nur, wenn das Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat,
in dem gleichwertige Regeln im Sinne des Absatzes 1 bestehen, der Bundesanstalt gegeniber eine Mitteilung

im Sinne des § 32 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 des Investmentgesetzes abgibt und erklart, dass die Voraussetzungen des
Absatzes 1 in Bezug auf alle Verwaltungsgesellschaften erfillt sind. § 21 Abs. 2 und 3 gilt entsprechend.

§ 23 Ubergangsbestimmung

Die §§ 10 und 11 sind erstmals auf Halbjahresfinanzberichte flr das nach dem 31. Dezember 2007 beginnende
Geschaftsjahr anzuwenden. Vergleichende Angaben nach § 10 Nr. 1 Buchstabe b mussen erstmals in der
verkurzten Gewinn- und Verlustrechnung eines Halbjahresfinanzberichts fir das nach dem 31. Dezember 2008
beginnende Geschaftsjahr enthalten sein.

§ 24 Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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