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Vollzitat:

"Verkaufsprospektgesetz vom 13. Dezember 1990 (BGBI. | S. 2749)"

G aufgeh. durch Art. 2 G v. 6.12.2011 | 2481 mWv 1.6.2012

FuBnote

(+++ Textnachweis ab: 20.12.1990 +++)

(+++ Zur Anwendung u. Weiteranwendung vgl. § 37 WpPG F. 2011-12-06 +++)

Uberschrift: Kurziiberschrift eingef. durch Art. 2 Nr. 1 G v. 24.3.1998 | 529 mWv 1.4.1998

Das G wurde als Art. 1 G v. 13.12.1990 | 2749 vom Bundestag mit Zustimmung des Bundesrates beschlossen. Es
tritt gem. Art. 4 dieses G am 1.1.1991 in Kraft; § 7 Abs. 2 und 3 tritt jedoch bereits am 20.12.1990 in Kraft

I. Abschnitt
Anwendungsbereich; Allgemeine Vorschriften

§§ 1 bis 4a (weggefallen)

Il. Abschnitt
Angebot von Wertpapieren, fur die eine Zulassung zum amtlichen
Markt oder zum geregelten Markt beantragt ist

§8 5 und 6 (weggefallen)

l1l. Abschnitt
Angebot von Wertpapieren, fur die eine Zulassung zum amtlichen
Markt oder zum geregelten Markt nicht beantragt ist

§8 7 bis 8e (weggefallen)

llla. Abschnitt
Prospektpflicht fur Angebote anderer Vermogensanlagen

§ 8f Anwendungsbereich

(1) Far im Inland 6ffentlich angebotene nicht in Wertpapieren im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes
verbriefte Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens gewahren, fur Anteile an einem
Vermdgen, das der Emittent oder ein Dritter in eigenem Namen fur fremde Rechnung halt oder verwaltet
(Treuhandvermagen), oder fir Anteile an sonstigen geschlossenen Fonds muss der Anbieter einen
Verkaufsprospekt nach diesem Abschnitt verdffentlichen, sofern nicht bereits nach anderen Vorschriften eine
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Prospektpflicht besteht oder ein Prospekt nach den Vorschriften dieses Gesetzes verdffentlicht worden ist. Die
Prospektpflicht nach Satz 1 gilt auch fir Namensschuldverschreibungen.

(2) Ausgenommen von der Prospektpflicht sind:

Anteile an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,

Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1, die von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds im
Sinne der §§ 1 und 112 des Versicherungsaufsichtsgesetzes emittiert werden,

Angebote, bei denen von derselben Vermdgensanlage im Sinne des Absatzes 1 nicht mehr als 20 Anteile
angeboten werden oder bei denen der Verkaufspreis der im Zeitraum von zwdlf Monaten angebotenen
Anteile insgesamt 100.000 Euro nicht Ubersteigt oder bei denen der Preis jedes angebotenen Anteils
mindestens 200.000 Euro je Anleger betragt,

Angebote nur an Personen, die beruflich oder gewerblich flir eigene oder fremde Rechnung Wertpapiere oder
die in Absatz 1 genannten Vermdgensanlagen erwerben oder verauBern,

Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1, die Teil eines Angebots sind, flr das bereits im Inland ein
Verkaufsprospekt verdffentlicht worden ist,

Vermodgensanlagen im Sinne des Absatzes 1, die einem begrenzten Personenkreis oder nur den
Arbeitnehmern von ihrem Arbeitgeber oder von einem mit seinem Unternehmen verbundenen Unternehmen
angeboten werden,

Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1, die ausgegeben werden

a) von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Vollmitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche
Entwicklung und Zusammenarbeit, sofern er nicht innerhalb der letzten finf Jahre seine
Auslandsschulden umgeschuldet oder vor vergleichbaren Zahlungsschwierigkeiten gestanden hat,
oder einem Staat, der mit dem Internationalen Wahrungsfonds besondere Kreditabkommen im
Zusammenhang mit dessen Allgemeinen Kreditvereinbarungen getroffen hat,

b) von einer Gebietskérperschaft der in Buchstabe a genannten Staaten,

¢) von einer internationalen Organisation des 6ffentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum angehort,

d) von einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes oder einem
Finanzdienstleistungsinstitut, das Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis
4 des Kreditwesengesetzes erbringt, oder der Kreditanstalt fur Wiederaufbau oder einem nach
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, das regelmaRig
seinen Jahresabschluss offen legt; mit Ausnahme der Ausgabe von Namensschuldverschreibungen
muss die Ausgabe dauerhaft oder wiederholt erfolgen; eine wiederholte Ausgabe liegt vor, wenn
in den zw0lf Kalendermonaten vor dem 6ffentlichen Angebot mindestens eine Emission innerhalb
der Europaischen Union oder innerhalb eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden ist, oder

e) von einer Gesellschaft oder juristischen Person mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die ihre
Tatigkeit unter einem Staatsmonopol ausubt und die durch ein besonderes Gesetz oder auf Grund eines
besonderen Gesetzes geschaffen worden ist oder geregelt wird oder fur deren Vermdgensanlagen im
Sinne des Absatzes 1 ein Mitgliedstaat der Europaischen Union oder eines seiner Bundeslander oder
ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder eines seiner
Bundeslander die unbedingte und unwiderrufliche Gewahrleistung fur ihre Verzinsung und Rlckzahlung
Ubernommen hat,

Vermodgensanlagen im Sinne des Absatzes 1, die bei einer Verschmelzung von Unternehmen angeboten
werden oder die als Gegenleistung im Rahmen eines Angebots nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz angeboten werden,

Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1, die vor dem 1. Juli 2005 verauRert worden sind und nach dem
1. Juli 2005 o6ffentlich auf einem Markt angeboten werden, der regelmaRig stattfindet, geregelte Funktions-
und Zugangsbedingungen hat, fur das Publikum unmittelbar oder mittelbar zuganglich ist und unter der
Verantwortung seines Betreibers steht.
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§ 8g Prospektinhalt

(1) Der Verkaufsprospekt muss alle tatsachlichen und rechtlichen Angaben enthalten, die notwendig sind, um
dem Publikum eine zutreffende Beurteilung des Emittenten und der Vermégensanlagen im Sinne des § 8f Abs.

1 zu erméglichen. Bestehen die Anteile an einem Treuhandvermdgen im Sinne des § 8f Abs. 1 und besteht

dieses ganz oder teilweise aus einem Anteil an einer Gesellschaft, so muss der Prospekt auch hinsichtlich dieser
Gesellschaft die entsprechenden Angaben enthalten. Ferner ist in den Prospekt an herausgehobener Stelle
ausdricklich ein Hinweis aufzunehmen, dass die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben nicht
Gegenstand der Prifung des Prospekts durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt)
ist.

(2) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung die zum Schutz des Publikums erforderlichen
Vorschriften Uber die Sprache, den Inhalt und den Aufbau des Verkaufsprospekts zu erlassen, insbesondere Gber

1. die erforderlichen Angaben zu den Personen oder Gesellschaften, die flr den Inhalt des Verkaufsprospekts
insgesamt oder fur bestimmte Angaben die Verantwortung Ubernehmen,

2. die Beschreibung der angebotenen Vermdgensanlagen und ihre Hauptmerkmale sowie die verfolgten
Anlageziele der Vermdgensanlage einschlielllich der finanziellen Ziele und der Anlagepolitik,

3. die erforderlichen Angaben Uber die Gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 2,

die erforderlichen Angaben zu dem Emittenten der Vermdgensanlage, zu seinem Kapital und seiner
Geschaftstatigkeit, seiner Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, einschlieBlich des Jahresabschlusses und des
Lageberichts,

5. die erforderlichen Angaben zu den Geschaftsaussichten des Emittenten und Uber seine Geschaftsfihrungs-
und Aufsichtsorgane.

(3) In der Rechtsverordnung nach Absatz 2 kénnen auch Ausnahmen bestimmt werden, in denen von der
Aufnahme einzelner Angaben in den Verkaufsprospekt abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den angebotenen Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 oder bei dem
Kreis der mit dem Angebot angesprochenen Anleger besondere Umstande vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung ausreichend Rechnung getragen ist oder

2. mit Ricksicht auf die geringe Bedeutung einzelner Angaben oder einen beim Emittenten zu beflrchtenden
erheblichen Schaden.

§ 8h Aufstellung und Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

(1) Ein Emittent, der nicht nach anderen Bestimmungen verpflichtet ist, einen Jahresabschluss priifen zu
lassen und einen Lagebericht aufzustellen und priifen zu lassen, hat ohne Riicksicht auf seine Rechtsform
entweder einen Hinweis nach Absatz 2 in den Verkaufsprospekt aufzunehmen oder den Jahresabschluss und
den Lagebericht nach den Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten
Buchs des Handelsgesetzbuchs aufzustellen und entsprechend den Bestimmungen der §§ 317 bis 324 des
Handelsgesetzbuchs prifen zu lassen.

(2) Der Emittent im Sinne von Absatz 1, der keine Aufstellung und Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts nach Absatz 1 vornimmt, hat in dem Verkaufsprospekt ausdricklich an herausgehobener Stelle
auf die fehlende Aufstellung und Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach den genannten
Vorschriften hinzuweisen.

§ 8i Hinterlegungsstelle, Rechte der Hinterlegungsstelle, sofortige Vollziehung

(1) Der Anbieter muss den fiir die Vermdgensanlagen nach § 8f Abs. 1 zu erstellenden Verkaufsprospekt vor
seiner Veroffentlichung der Bundesanstalt als Hinterlegungsstelle bermitteln.

(2) Der Verkaufsprospekt flr Vermdgensanlagen nach § 8f Abs. 1 darf erst verdffentlicht werden, wenn die
Bundesanstalt die Veréffentlichung gestattet. Die Bundesanstalt hat dem Anbieter ihre Entscheidung hinsichtlich
der Gestattung innerhalb von 20 Werktagen nach Eingang des Verkaufsprospekts mitzuteilen. Gelangt die
Bundesanstalt zu der Auffassung, dass die ihr GUbermittelten Unterlagen unvollstandig sind, beginnt die Frist

des Satzes 2 erst ab dem Zeitpunkt, zu dem der Anbieter die fehlenden Unterlagen vorlegt. Die Bundesanstalt
soll dem Anbieter innerhalb von zehn Werktagen nach Eingang des Verkaufsprospekts mitteilen, wenn sie
weitere Unterlagen nach Satz 3 fur erforderlich halt. Die Bundesanstalt untersagt die Veréffentlichung, wenn der
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Verkaufsprospekt nicht die Angaben enthalt, die nach § 8g Abs. 1, auch in Verbindung mit der nach § 8g Abs. 2
und 3 zu erlassenden Rechtsverordnung, erforderlich sind. § 10 bleibt unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt bestatigt dem Anbieter den Tag des Eingangs des Verkaufsprospekts. Der hinterlegte
Verkaufsprospekt wird von der Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem
Schluss des Kalenderjahres, in dem der Verkaufsprospekt hinterlegt worden ist.

(4) Die Bundesanstalt untersagt das 6ffentliche Angebot von Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1, wenn
sie Anhaltspunkte daflr hat, dass der Anbieter entgegen § 8f Abs. 1 keinen Verkaufsprospekt verdffentlicht hat
oder der Verkaufsprospekt nicht die Angaben enthalt, die nach § 8g Abs. 1, auch in Verbindung mit einer nach §
89 Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverordnung, erforderlich sind.

(4a) Der Anbieter hat auf Verlangen der Bundesanstalt Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, die die
Bundesanstalt benétigt

1. zur Uberwachung der Einhaltung der Pflichten nach den Absatzen 1, 2 Satz 1, § 8f Abs. 1 und den §§ 9 bis 11
sowie 12, oder

2. zur Prufung, ob der Verkaufsprospekt die Angaben enthalt, die nach § 8g Abs. 1 auch in Verbindung mit einer
auf Grund des § 8g Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverordnung erforderlich sind.

(4b) Die Bundesanstalt kann die Erteilung von Auskinften und die Vorlage von Unterlagen auch von demjenigen
verlangen, bei dem Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er Anbieter im Sinne dieses Gesetzes ist.

(4c) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen derin § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz tber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist GUber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalBnahmen nach Absatz 2 Satz 5 und nach den Absatzen 4, 4a
und 4b haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 8j Werbung

(1) Die Bundesanstalt kann die Werbung mit Angaben untersagen, die geeignet sind, Gber den Umfang der
Prifung nach § 8i Abs. 2 irrezufihren.

(2) Vor allgemeinen MalBnahmen nach Absatz 1 sind die Spitzenverbande der betroffenen Wirtschaftskreise und
des Verbraucherschutzes zu héren.

§ 8k Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschaftigten und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
beauftragten Personen dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung
im Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und
Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn

sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch
dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fir Straf- und BuSgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Bérsen oder anderen Markten,
an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Handels mit Finanzinstrumenten oder Devisen, von
Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bei diesen Stellen
beschaftigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines anderen
Staates dirfen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn diese Stelle und die von ihr beauftragten
Personen einer dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116
Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht fir die in Absatz 1 Satz 1 oder 2 genannten Personen, soweit sie zur
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Durchfihrung dieses Gesetzes tatig werden. Sie finden Anwendung, soweit die Finanzbehérden die Kenntnisse
far die Durchfihrung eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhangenden
Besteuerungsverfahrens bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes &ffentliches Interesse besteht, und
nicht Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle
eines anderen Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen
mitgeteilt worden sind.

IV. Abschnitt
Veroffentlichung des Verkaufsprospekts, Prospekthaftung

§ 9 Frist und Form der Veroffentlichung

(1) Der Verkaufsprospekt mufls mindestens einen Werktag vor dem offentlichen Angebot gemaR Absatz 2 Satz 1
und 2 veroffentlicht werden.

(2) Der Verkaufsprospekt ist in der Form zu verdffentlichen, dass er entweder in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt bekannt gemacht oder bei den im Verkaufsprospekt benannten Zahlstellen zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten wird; im letzteren Fall ist in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt bekannt

zu machen, dass der Verkaufsprospekt bei den Zahlstellen bereitgehalten wird. Bei einem Angebot von
Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 Uber ein elektronisches Informationsverbreitungssystem ist

der Verkaufsprospekt auch in diesem zu veroffentlichen und in dem Angebot auf die Fundstelle in dem
elektronischen Informationsverbreitungssystem hinzuweisen. Der Anbieter hat der Bundesanstalt Datum und Ort
der Verdéffentlichung unverziglich schriftlich mitzuteilen.

§ 10 Veroffentlichung eines unvollstandigen Verkaufsprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst kurz vor dem &ffentlichen Angebot festgesetzt, so darf der
Verkaufsprospekt ohne diese Angaben nur verdffentlicht werden, sofern er Auskunft dariiber gibt, wie diese
Angaben nachgetragen werden. Die nachzutragenden Angaben sind spatestens am Tag des 6ffentlichen
Angebots gemaR § 9 Abs. 2 Satz 1 und 2 zu veroffentlichen. Die nachzutragenden Angaben sind spatestens zum
Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung der Bundesanstalt zu ibermitteln.

§ 11 Veroffentlichung erganzender Angaben

Sind seit der Gestattung der Verdffentlichung des Verkaufsprospekts Veranderungen eingetreten, die fir die
Beurteilung des Emittenten oder der Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 von wesentlicher Bedeutung
sind, so hat der Anbieter die Veranderungen wahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots unverziglich in einem
Nachtrag zum Verkaufsprospekt gemaR § 9 Abs. 2 Satz 1 und 2 zu verdéffentlichen. Auf diesen Nachtrag sind die
Vorschriften Uber den Verkaufsprospekt und dessen Verdffentlichung mit Ausnahme des § 8i Abs. 2 entsprechend
anzuwenden.

§ 12 Hinweis auf Verkaufsprospekt

Der Anbieter ist verpflichtet, in Verdffentlichungen, in denen das 6ffentliche Angebot von Vermdgensanlagen im
Sinne des § 8f Abs. 1 angeklndigt und auf die wesentlichen Merkmale der Vermdgensanlagen hingewiesen wird,
einen Hinweis auf den Verkaufsprospekt und dessen Verdffentlichung aufzunehmen.

§ 13 Haftung bei fehlerhaftem Prospekt

(1) Sind fir die Beurteilung der Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer inldndischen Bdrse zugelassen
sind, oder der Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 wesentliche Angaben in einem Prospekt im Sinne
des Wertpapierprospektgesetzes oder in einem Verkaufsprospekt unrichtig oder unvollstédndig, so sind die
Vorschriften der §§ 44 bis 47 des Bérsengesetzes mit folgender MalRgabe entsprechend anzuwenden:

1. beider Anwendung des § 44 Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes ist fur die Bemessung des Zeitraums von
sechs Monaten anstelle der Einflihrung der Wertpapiere der Zeitpunkt des ersten 6ffentlichen Angebots im
Inland mafgeblich;

2. §44 Abs. 3 des Borsengesetzes ist auf Emittenten mit Sitz im Ausland anzuwenden, deren Wertpapiere auch
im Ausland 6ffentlich angeboten werden;
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3. bei Angaben in einem Verkaufsprospekt fur Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 sind die §§ 44
und 45 des Bérsengesetzes unbeschadet der Nummern 1 und 2 darlber hinaus mit folgenden MaRgaben
anzuwenden:

a) an die Stelle des Wertpapiers tritt die Vermdgensanlage,

b) an die Stelle der Beschrankung des Erwerbspreises auf den Ausgabepreis nach § 44 Abs. 1 Satz 1 und
Abs. 2 des Borsengesetzes tritt der erste Erwerbspreis,

C) 8§44 Abs. 1 Satz 2 und § 45 Abs. 2 Nr. 5 des Bérsengesetzes finden keine Anwendung und
d) an die Stelle des Bérsenpreises in § 45 Abs. 2 Nr. 2 tritt der Erwerbspreis.

(2) (weggefallen)
§ 13a Haftung bei fehlendem Prospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer inlandischen Boérse zugelassen sind, oder
von Vermdégensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 kann, wenn ein Prospekt entgegen § 3 Abs. 1 Satz 1 des
Wertpapierprospektgesetzes oder entgegen § 8f Abs. 1 Satz 1 oder § 8f nicht verdffentlicht wurde, von dem
Emittenten und dem Anbieter als Gesamtschuldner die Ubernahme der Wertpapiere oder Vermégensanlagen
gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht Gberschreitet, und der mit
dem Erwerb verbundenen Ublichen Kosten verlangen, sofern das Erwerbsgeschaft vor Verdffentlichung eines
Prospekts und innerhalb von sechs Monaten nach dem ersten 6ffentlichen Angebot im Inland abgeschlossen
wurde. Auf den Erwerb von Wertpapieren desselben Emittenten, die von den in Satz 1 genannten Wertpapieren
nicht nach Ausstattungsmerkmalen oder in sonstiger Weise unterschieden werden kénnen, ist Satz 1
entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wertpapiere oder Vermégensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1, so
kann er die Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis und dem VerauBerungspreis der
Wertpapiere oder Vermdgensanlagen sowie der mit dem Erwerb und der VerauRerung verbundenen (blichen
Kosten verlangen. Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend.

(3) Werden Wertpapiere oder Vermdgensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 eines Emittenten mit Sitz im Ausland
auch im Ausland offentlich angeboten, besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder Absatz 2 nur, sofern die
Wertpapiere oder Vermdgensanlagen auf Grund eines im Inland abgeschlossenen Geschafts oder einer ganz oder
teilweise im Inland erbrachten Wertpapierdienstleistung erworben wurden.

(4) Der Anspruch nach den Absatzen 1 bis 3 besteht nicht, sofern der Erwerber die Pflicht, einen Prospekt oder
Verkaufsprospekt zu veroffentlichen, beim Erwerb kannte.

(5) Die Anspriche nach den Absatzen 1 bis 3 verjahren in einem Jahr seit dem Zeitpunkt, zu dem der Erwerber
Kenntnis von der Pflicht, einen Prospekt oder Verkaufsprospekt zu verdffentlichen, erlangt hat, spatestens jedoch
in drei Jahren seit dem Abschluss des Erwerbsgeschafts.

(6) Eine Vereinbarung, durch die ein Anspruch nach den Absatzen 1 bis 3 im Voraus ermaBigt oder erlassen wird,
ist unwirksam. Weitergehende Anspriiche, die nach den Vorschriften des blrgerlichen Rechtes auf Grund von
Vertragen oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden kénnen, bleiben unberihrt.

(7) Fur Entscheidungen uber Anspriiche nach den Absatzen 1 bis 3 qgilt § 32b der Zivilprozessordnung
entsprechend.

V. Abschnitt
Verfahren in der Europaischen Gemeinschaft

§8 14 und 15 (weggefallen)

VI. Abschnitt
Gebuhren, Bekanntgabe und Zustellung, Buigeld- und
Ubergangsvorschriften
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§ 16 Gebiihren

Die Bundesanstalt erhebt fiir die Amtshandlungen nach diesem Gesetz und nach den auf diesem

Gesetz beruhenden Rechtsvorschriften Geblhren. Das Bundesministerium der Finanzen bestimmt die
Gebuhrentatbestéande im Einzelnen und die Héhe der Gebihren durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.

§ 16a Bekanntgabe und Zustellung

(1) Verfigungen, die gegenuber einer Person mit Wohnsitz oder einem Unternehmen mit Sitz im Ausland
ergehen, gibt die Bundesanstalt der Person bekannt, die als Bevolimachtigte benannt wurde. Ist kein
Bevollmachtigter benannt, so erfolgt die Bekanntgabe durch 6ffentliche Bekanntmachung im Bundesanzeiger.

(2) Ist die Verfligung zuzustellen, so erfolgt die Zustellung bei Personen mit Wohnsitz oder Unternehmen mit Sitz
im Ausland an die Person, die als Bevollmachtigte benannt wurde. Ist kein Bevollmachtigter benannt, so erfolgt
die Zustellung durch 6ffentliche Bekanntmachung im Bundesanzeiger.

§ 17 BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen § 8f Abs. 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 8g Abs. 2 einen Verkaufsprospekt
nicht veroffentlicht,

2. entgegen § 8h Abs. 2 einen Hinweis nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise gibt,

3. entgegen § 8i Abs. 1 oder 3 Satz 1 einen Verkaufsprospekt oder eine nachzutragende Angabe nicht oder
nicht rechtzeitig Ubermittelt,

4. entgegen § 8i Abs. 2 Satz 1 einen Verkaufsprospekt veroffentlicht,
4a. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8i Abs. 2 Satz 5 oder Abs. 4 zuwiderhandelt,

5. entgegen § 9 Abs. 1, § 10 Satz 2 oder § 11 Satz 1 einen Verkaufsprospekt, eine nachzutragende Angabe
oder eine Veranderung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht,

6. entgegen § 9 Abs. 2 Satz 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig macht oder

7. entgegen § 12 einen Hinweis nicht oder nicht richtig aufnimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen § 8i Abs. 4a eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erteilt oder
eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder

2. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8j Abs. 1 zuwiderhandelt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1, 4 und 4a mit einer Geldbul3e bis zu
finfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 2, 5 und 7 mit einer GeldbuBe bis zu hunderttausend
Euro und in den Ubrigen Fallen mit einer GeldbuBe bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet werden.

(4) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt.

§ 18 Ubergangsvorschriften

(1) FUr Wertpapiere, die vor dem 1. April 1998 im Inland bei einem 6ffentlichen Umtauschangebot angeboten
worden sind und fur die auf Grund der Vorschrift des § 4 Abs. 1 Nr. 7 in der Fassung der Bekanntmachung vom
17.Juli 1996 (BGBI. 1 S. 1047) kein Verkaufsprospekt verdffentlicht wurde, ist § 1 mit der MaRgabe anzuwenden,
daR als erstmaliges 6ffentliches Angebot das erste 6ffentliche Angebot nach dem 1. April 1998 gilt.

(2) Auf Verkaufsprospekte, die vor dem 1. April 1998 im Inland verdffentlicht worden sind, sind § 13 in der
Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047) und die Vorschriften der §§ 45 bis 49 des
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Borsengesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. I S. 1030) weiterhin anzuwenden.
Auf vor dem 1. Juli 2005 im Inland veréffentlichte Verkaufsprospekte fur von Kreditinstituten ausgegebene
Wertpapiere ist dieses Gesetz in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung weiterhin anzuwenden. Auf andere
als in Satz 2 genannte Verkaufsprospekte, die vor dem 1. Juli 2005 im Inland verdffentlicht worden sind, findet
dieses Gesetz in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung bis 30. Juni 2006 weiterhin Anwendung. Auf die
Verkaufsprospekte im Sinne des Satzes 3 sind § 13 dieses Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung
und die Vorschriften der §§ 45 bis 47 des Borsengesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. I S. 2010), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. I S. 2630) geandert worden ist, weiterhin anzuwenden. § 3
Abs. 1 des Wertpapierprospektgesetzes findet in den Fallen der Satze 2 und 3 keine Anwendung.

(3) § 16 Abs. 2 in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047) Uber die
Geblhrenerhebung durch die Bundesanstalt ist bis zum Inkrafttreten einer Verordnung nach § 16 Abs. 2 Satz 2
anzuwenden.
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