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Gesetz uber die Erstellung, Billigung und
Veroffentlichung des Prospekts, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an
einem organisierten Markt zu veroffentlichen ist
(Wertpapierprospektgesetz - WpPG)

WpPG
Ausfertigungsdatum: 22.06.2005
Vollzitat:

"Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 6.
Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt geandert durch Art. 6 G v. 6.12.2011 1 2481

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu ver6ffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 345 S.
64).

FuBnote

(+++ Textnachweis ab: 1.7.2005 +++)
(+++ Zur Nichtanwendung d. § 3 Abs. 1 dieses G
vgl. § 37 WpPG F. 2011-12-06 +++)

Das G wurde als Artikel 1 des G v. 22.6.2005 | 1698 vom Bundestag mit Zustimmung des Bundesrates
beschlossen. Es ist gem. Art. 10 dieses G am 1.7.2005 in Kraft getreten. § 4 Abs. 3, § 20 Abs. 3, § 27 Abs. 5und §
28 Abs. 2 sind am 28.6.2005 in Kraft getreten.
(+++ Amtlicher Hinweis des Normgebers auf EG-Recht:

Umsetzung der

EGRL 71/2003 (CELEX Nr: 32003L0071) +++)
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Abschnitt 1
Anwendungsbereich und Begriffshestimmungen

§ 1 Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf die Erstellung, Billigung und Veroffentlichung von Prospekten fur
Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden sollen.

(2) Dieses Gesetz findet keine Anwendung auf

1. Anteile oder Aktien, die von einer Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder
auslandischen Investmentgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 9 des Investmentgesetzes ausgegeben werden
und bei denen die Anteilinhaber oder Aktionare ein Recht auf Rlickgabe der Anteile oder Aktien haben;

2. Nichtdividendenwerte, die von einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums oder einer
Gebietskoérperschaft eines solchen Staates, von internationalen Organisationen des 6ffentlichen Rechts,
denen mindestens ein Staat des Europaischen Wirtschaftsraums angehért, von der Europaischen
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Zentralbank oder von den Zentralbanken der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums ausgegeben
werden;

Wertpapiere, die uneingeschrankt und unwiderruflich von einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
oder einer Gebietskdrperschaft eines solchen Staates garantiert werden;

Wertpapiere, die von Einlagenkreditinstituten oder von Emittenten, deren Aktien bereits zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind, ausgegeben werden; dies gilt nur, wenn der Verkaufspreis fur
alle angebotenen Wertpapiere weniger als 2,5 Millionen Euro betragt, wobei diese Obergrenze Uber einen
Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen ist;

Nichtdividendenwerte, die von Einlagenkreditinstituten dauernd oder wiederholt fiir einen Verkaufspreis aller
angebotenen Wertpapiere von weniger als 50 Millionen Euro ausgegeben werden, wobei diese Obergrenze
Uber einen Zeitraum von zw6lf Monaten zu berechnen ist, sofern diese Wertpapiere

a) nicht nachrangig, wandelbar oder umtauschbar sind oder

b) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer Wertpapiere berechtigen und nicht an ein Derivat
gebunden sind.

(3) Unbeschadet des Absatzes 2 Nr. 2 bis 5 sind Emittenten, Anbieter oder Zulassungsantragsteller berechtigt,
einen Prospekt im Sinne dieses Gesetzes zu erstellen, wenn Wertpapiere 6ffentlich angeboten oder zum Handel
an einem organisierten Markt zugelassen werden.

§ 2 Begriffshestimmungen

Im Sinne dieses Gesetzes ist oder sind

1.

Wertpapiere: Ubertragbare Wertpapiere, die an einem Markt gehandelt werden kdnnen, insbesondere

a) Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien oder Anteilen an Kapitalgesellschaften oder anderen
juristischen Personen vergleichbar sind, sowie Zertifikate, die Aktien vertreten,

b) Schuldtitel, insbesondere Schuldverschreibungen und Zertifikate, die andere als die in Buchstabe a
genannten Wertpapiere vertreten,

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VerauBerung solcher Wertpapiere berechtigen
oder zu einer Barzahlung flihren, die anhand von Ubertragbaren Wertpapieren, Wahrungen, Zinssatzen
oder -ertragen, Waren oder anderen Indizes oder MessgrofRen bestimmt wird,

mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten mit einer Laufzeit von weniger als zw6lf Monaten;

Dividendenwerte: Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien vergleichbar sind, sowie jede andere Art
Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht verbriefen, bei Umwandlung dieses Wertpapiers oder Ausiibung
des verbrieften Rechts die erstgenannten Wertpapiere zu erwerben, sofern die letztgenannten Wertpapiere
vom Emittenten der zugrunde liegenden Aktien oder von einem zum Konzern des Emittenten gehdrenden
Unternehmen begeben wurden;

Nichtdividendenwerte: alle Wertpapiere, die keine Dividendenwerte sind;

offentliches Angebot von Wertpapieren: eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede
Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, Uber den Kauf oder die Zeichnung dieser
Wertpapiere zu entscheiden; dies qgilt auch fir die Platzierung von Wertpapieren durch Institute im Sinne
des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen, wobei Mitteilungen auf Grund des Handels von
Wertpapieren an einem organisierten Markt oder im Freiverkehr kein 6ffentliches Angebot darstellen;

Angebotsprogramm: ein Plan, der es erlauben wirde, Nichtdividendenwerte ahnlicher Art oder Gattung
sowie Optionsscheine jeder Art dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Emissionszeitraums zu
begeben;

qualifizierte Anleger:

a) Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes, nach § 53 Abs. 1 Satz 1, § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes tatige Unternehmen, private und 6ffentlich-rechtliche
Versicherungsunternehmen, Kapitalanlagegesellschaften, Investmentaktiengesellschaften sowie
auslandische Investmentgesellschaften und von diesen beauftragte Verwaltungsgesellschaften,
Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften, Warenderivatehandler sowie Einrichtungen,
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die weder zugelassen sind noch beaufsichtigt werden und deren einziger Geschaftszweck in der
Wertpapieranlage besteht,

b) nationale und regionale Regierungen, Zentralbanken, internationale und supranationale Institutionen
wie der Internationale Wahrungsfonds, die Europaische Zentralbank, die Europaische Investitionsbank,
andere vergleichbare internationale Organisationen und die Kreditanstalt fir Wiederaufbau,

¢) andere juristische Personen, es sei denn, es handelt sich um kleine oder mittlere Unternehmen,

d) kleine oder mittlere Unternehmen mit Sitz im Inland, sofern sie in das nach MaBgabe des § 27 gefiihrte
Register eingetragen sind, und kleine oder mittlere Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, sofern sie in diesem Staat in ein als gleichwertig anerkanntes Register
eingetragen sind, und

e) natdrliche Personen mit Wohnsitz im Inland, sofern sie in das nach MalRgabe des § 27 geflihrte Register
eingetragen sind, und natirliche Personen mit Wohnsitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, sofern sie in diesem Staat in ein als gleichwertig anerkanntes Register eingetragen
sind;

kleine und mittlere Unternehmen: Personen oder Gesellschaften, die laut ihrem letzten Jahresabschluss
oder Konzernabschluss mindestens zwei der folgenden drei Kriterien erfillen: eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschaftsjahr von weniger als 250, eine Gesamtbilanzsumme von héchstens
43 Millionen Euro und ein Jahresnettoumsatz von hochstens 50 Millionen Euro;

Einlagenkreditinstitute: Unternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes;
Emittent: eine Person oder Gesellschaft, die Wertpapiere begibt oder zu begeben beabsichtigt;
Anbieter: eine Person oder Gesellschaft, die Wertpapiere 6ffentlich anbietet;

Zulassungsantragsteller: die Personen, die die Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
beantragen;

Dauernde oder wiederholte Ausgabe von Wertpapieren: die dauernde oder mindestens zwei Emissionen
umfassende Ausgabe von Wertpapieren ahnlicher Art oder Gattung wahrend eines Zeitraums von zwolf
Monaten;

Herkunftsstaat:

a) fir alle Emittenten von Wertpapieren, die nicht in Buchstabe b genannt sind, der Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, in dem der Emittent seinen Sitz hat,

b) fur jede Emission von Nichtdividendenwerten mit einer Mindeststlickelung von 1.000 Euro sowie fur
jede Emission von Nichtdividendenwerten, die das Recht verbriefen, bei Umwandlung des Wertpapiers
oder Ausubung des verbrieften Rechts Ubertragbare Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag
in Empfang zu nehmen, sofern der Emittent der Nichtdividendenwerte nicht der Emittent der
zugrunde liegenden Wertpapiere oder ein zum Konzern dieses Emittenten gehdrendes Unternehmen
ist, je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters oder des Zulassungsantragstellers der Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, in dem der Emittent seinen Sitz hat, oder der Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, in dem die Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen
sind oder zugelassen werden sollen, oder der Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die
Wertpapiere 6ffentlich angeboten werden; dies gilt auch fir Nichtdividendenwerte, die auf andere
Wahrungen als auf Euro lauten, wenn der Wert solcher Mindeststickelungen annahernd 1.000 Euro
entspricht,

¢) fur alle Drittstaatemittenten von Wertpapieren, die nicht in Buchstabe b genannt sind, je nach
Wahl des Emittenten, des Anbieters oder des Zulassungsantragstellers entweder der Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Wertpapiere erstmals 6ffentlich angeboten werden
sollen, oder der Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem der erste Antrag auf Zulassung
zum Handel an einem organisierten Markt gestellt wird, vorbehaltlich einer spateren Wahl durch den
Drittstaatemittenten, wenn der Herkunftsstaat nicht gemaR seiner Wahl bestimmt wurde;

Aufnahmestaat: der Staat, in dem ein 6ffentliches Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel
angestrebt wird, sofern dieser Staat nicht der Herkunftsstaat ist;

Staat des Europaischen Wirtschaftsraums: die Mitgliedstaaten der Europaischen Union und die anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum;

Organisierter Markt: ein im Inland, in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum betriebenes
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oder verwaltetes, durch staatliche Stellen genehmigtes, geregeltes und Uberwachtes multilaterales
System, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Verkauf von dort zum Handel
zugelassenen Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach festgelegten Bestimmungen in einer
Weise zusammenbringt oder das Zusammenbringen fordert, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente fuhrt;

17. Bundesanstalt: die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht.

§ 3 Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts und Ausnahmen im Hinblick auf die
Art des Angebots

(1) FGr Wertpapiere, die im Inland 6ffentlich angeboten werden, muss der Anbieter einen Prospekt
verdffentlichen. Dies gilt nicht, soweit ein Prospekt nach den Vorschriften dieses Gesetzes bereits verdffentlicht
worden ist oder sofern sich aus Absatz 2 oder § 4 Abs. 1 etwas anderes ergibt.

(2) Die Verpflichtung zur Veréffentlichung eines Prospekts gilt nicht fir ein Angebot von Wertpapieren,
das sich ausschlieBlich an qualifizierte Anleger richtet,

2. das sich in jedem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums an weniger als 100 nicht qualifizierte Anleger
richtet,

3. das sich an Anleger richtet, die bei jedem gesonderten Angebot Wertpapiere ab einem Mindestbetrag von
50.000 Euro pro Anleger erwerben kdnnen,

4. sofern die Wertpapiere eine Mindeststiickelung von 50.000 Euro haben oder

sofern der Verkaufspreis fiir alle angebotenen Wertpapiere weniger als 100.000 Euro betragt, wobei diese
Obergrenze Uber einen Zeitraum von zwo6lf Monaten zu berechnen ist.

Jede spatere WeiterverauRerung von Wertpapieren, die zuvor Gegenstand einer oder mehrerer der in Satz

1 genannten Angebotsformen waren, ist als ein gesondertes Angebot anzusehen. Bei der Platzierung von
Wertpapieren durch Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ein nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen ist ein Prospekt zu
verdffentlichen, wenn die endgultige Platzierung keine der unter Satz 1 Nr. 1 bis 5 genannten Bedingungen
erflllt.

(3) FUr Wertpapiere, die im Inland zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden sollen, muss der
Zulassungsantragsteller einen Prospekt verdffentlichen, soweit sich aus § 4 Abs. 2 nichts anderes ergibt.

FuBnote
(+++ § 3 Abs. 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 37 WpPG F. 2011-12-06 +++)

§ 4 Ausnahmen von der Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts im Hinblick auf
bestimmte Wertpapiere

(1) Die Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts gilt nicht fur 6ffentliche Angebote folgender Arten von
Wertpapieren:

1. Aktien, die im Austausch fur bereits ausgegebene Aktien derselben Gattung ausgegeben werden, ohne dass
mit der Ausgabe dieser neuen Aktien eine Kapitalerhéhung verbunden ist;

2. Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots angeboten werden, sofern ein
Dokument verfigbar ist, dessen Angaben denen des Prospekts gleichwertig sind;

3. Wertpapiere, die anlasslich einer Verschmelzung angeboten oder zugeteilt werden oder zugeteilt werden
sollen, sofern ein Dokument verfugbar ist, dessen Angaben denen des Prospekts gleichwertig sind;

4. Aktien, die den Aktionaren nach einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln angeboten werden, sowie
Dividenden in Form von Aktien derselben Gattung wie die Aktien, fir die solche Dividenden ausgeschittet
werden, sofern ein Dokument zur Verfiigung gestellt wird, das Informationen Uber die Anzahl und die Art der
Aktien enthalt und in dem die Griinde und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden;

5. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Mitgliedern von Geschaftsfihrungsorganen oder
Arbeitnehmern von ihrem Arbeitgeber, dessen Wertpapiere bereits zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind, oder von einem verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15 des Aktiengesetzes
angeboten werden, sofern ein Dokument zur Verfligung gestellt wird, das Informationen ber die Anzahl
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und die Art der Wertpapiere enthalt und in dem die Grinde und die Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt
werden.

(2) Die Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts gilt nicht fur die Zulassung folgender Arten von Wertpapieren
zum Handel an einem organisierten Markt:

1.

Aktien, die Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten weniger als 10 Prozent der Zahl der Aktien derselben
Gattung ausmachen, die bereits zum Handel an demselben organisierten Markt zugelassen sind;

Aktien, die im Austausch fir bereits an demselben organisierten Markt zum Handel zugelassene
Aktien derselben Gattung ausgegeben werden, ohne dass mit der Ausgabe dieser neuen Aktien eine
Kapitalerh6hung verbunden ist;

Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots angeboten werden, sofern ein
Dokument verfigbar ist, dessen Angaben denen des Prospekts gleichwertig sind;

Wertpapiere, die anlasslich einer Verschmelzung angeboten oder zugeteilt werden oder zugeteilt werden
sollen, sofern ein Dokument verflgbar ist, dessen Angaben denen des Prospekts gleichwertig sind;

Aktien, die nach einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln den Inhabern an demselben organisierten
Markt zum Handel zugelassener Aktien derselben Gattung angeboten oder zugeteilt werden oder zugeteilt
werden sollen, sowie Dividenden in Form von Aktien derselben Gattung wie die Aktien, fur die solche
Dividenden ausgeschittet werden, sofern ein Dokument zur Verfiagung gestellt wird, das Informationen tUber
die Anzahl und die Art der Aktien enthalt und in dem die Grande und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt
werden;

Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Mitgliedern von Geschaftsflihrungsorganen oder
Arbeitnehmern von ihrem Arbeitgeber oder von einem verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15

des Aktiengesetzes angeboten oder zugeteilt werden oder zugeteilt werden sollen, sofern es sich dabei

um Wertpapiere derselben Gattung handelt wie die Wertpapiere, die bereits zum Handel an demselben
organisierten Markt zugelassen sind, und ein Dokument zur Verfligung gestellt wird, das Informationen Gber
die Anzahl und den Typ der Wertpapiere enthalt und in dem die Griinde und Einzelheiten zu dem Angebot
dargelegt werden;

Aktien, die nach der Ausiibung von Umtausch- oder Bezugsrechten aus anderen Wertpapieren ausgegeben
werden, sofern es sich dabei um Aktien derselben Gattung handelt wie die Aktien, die bereits zum Handel an
demselben organisierten Markt zugelassen sind;

Wertpapiere, die bereits zum Handel an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, sofern sie
folgende Voraussetzungen erfullen:

a) die Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Gattung sind bereits langer als 18 Monate zum Handel an
dem anderen organisierten Markt zugelassen,

b) flr die Wertpapiere wurde, sofern sie nach dem 30. Juni 1983 und bis einschlieBlich 31. Dezember 2003
erstmalig borsennotiert wurden, ein Prospekt gebilligt nach den Vorschriften des Bérsengesetzes oder
den Vorschriften anderer Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, die auf Grund der Richtlinie
80/390/EWG des Rates vom 17. Marz 1980 zur Koordinierung der Bedingungen fir die Erstellung, die
Kontrolle und die Verbreitung des Prospekts, der fir die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse zu verdffentlichen ist (ABl. EG Nr. L 100 S. 1) in der jeweils
geltenden Fassung oder auf Grund der Richtlinie 2001/34/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 28. Mai 2001 Uber die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Bérsennotierung und tber
die hinsichtlich dieser Wertpapiere zu verdffentlichenden Informationen (ABI. EG Nr. L 184 S. 1) in der
jeweils geltenden Fassung erlassen worden sind; wurden die Wertpapiere nach dem 31. Dezember 2003
erstmalig zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen, muss die Zulassung zum Handel an
dem anderen organisierten Markt mit der Billigung eines Prospekts einhergegangen sein, der in einer in
§ 14 Abs. 2 genannten Art und Weise veréffentlicht wurde,

¢) der Emittent der Wertpapiere hat die auf Grund der Richtlinien der Europaischen Gemeinschaft
erlassenen Vorschriften betreffend die Zulassung zum Handel an dem anderen organisierten Markt und
die hiermit im Zusammenhang stehenden Informationspflichten erfullt,

d) der Zulassungsantragsteller erstellt ein zusammenfassendes Dokument in deutscher Sprache,

e) das zusammenfassende Dokument nach Buchstabe d wird in einer in § 14 vorgesehenen Art und Weise
veroffentlicht und

f)  der Inhalt dieses zusammenfassenden Dokuments entspricht den Anforderungen des § 5 Abs. 2 Satz 2.
Ferner ist in diesem Dokument anzugeben, wo der neueste Prospekt sowie Finanzinformationen, die vom
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Emittenten entsprechend den fur ihn geltenden Publizitatsvorschriften offen gelegt werden, erhaltlich
sind.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, bestimmen, welche Voraussetzungen die
Angaben in den in Absatz 1 Nr. 2 und 3 sowie Absatz 2 Nr. 3 und 4 genannten Dokumenten im Einzelnen erflllen
mussen, um gleichwertig im Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 oder 3 oder im Sinne des Absatzes 2 Nr. 3 oder 4 zu
sein. Dies kann auch in der Weise geschehen, dass Vorschriften des deutschen Rechts oder des Rechts anderer
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums bezeichnet werden, bei deren Anwendung die Gleichwertigkeit
gegeben ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (bertragen.

Abschnitt 2
Erstellung des Prospekts

§ 5 Prospekt

(1) Der Prospekt muss unbeschadet der Bestimmungen des § 8 Abs. 2 in leicht analysierbarer und verstandlicher
Form samtliche Angaben enthalten, die im Hinblick auf den Emittenten und die 6ffentlich angebotenen oder
zum Handel an einem organisierten Markt zugelassenen Wertpapiere notwendig sind, um dem Publikum ein
zutreffendes Urteil Gber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste,
die Zukunftsaussichten des Emittenten und jedes Garantiegebers sowie Uber die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Rechte zu ermdglichen. Insbesondere muss der Prospekt Angaben Gber den Emittenten und Gber
die Wertpapiere, die oéffentlich angeboten oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden
sollen, enthalten. Der Prospekt muss in einer Form abgefasst sein, die sein Verstandnis und seine Auswertung
erleichtern.

(2) Der Prospekt muss eine Zusammenfassung enthalten. In der Zusammenfassung sind kurz und allgemein
verstandlich die wesentlichen Merkmale und Risiken zu nennen, die auf den Emittenten, jeden Garantiegeber und
die Wertpapiere zutreffen. Die Zusammenfassung muss Warnhinweise enthalten, dass

1. sie als Einflhrung zum Prospekt verstanden werden sollte,

2. der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Prospekts stitzen sollte,

3. flrden Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

4. diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich einer Ubersetzung
hiervon Gbernommen haben, oder von denen deren Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kdnnen,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Betrifft der Prospekt die Zulassung von Nichtdividendenwerten mit einer Mindeststiickelung von 50.000 Euro zum
Handel an einem organisierten Markt, muss keine Zusammenfassung erstellt werden.

(3) Der Prospekt ist mit dem Datum seiner Erstellung zu versehen und vom Anbieter zu unterzeichnen. Sollen auf
Grund des Prospekts Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden, ist der Prospekt
vom Zulassungsantragsteller zu unterzeichnen.

(4) Der Prospekt muss Namen und Funktionen, bei juristischen Personen oder Gesellschaften die Firma und

den Sitz der Personen oder Gesellschaften angeben, die flr seinen Inhalt die Verantwortung Gbernehmen; er
muss eine Erkldrung dieser Personen oder Gesellschaften enthalten, dass ihres Wissens die Angaben richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Im Falle des Absatzes 3 Satz 2 hat stets auch das Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatige
Unternehmen, mit dem der Emittent zusammen die Zulassung der Wertpapiere beantragt, die Verantwortung zu
tbernehmen und muss der Prospekt dessen Erklarung nach Satz 1 enthalten.

§ 6 Basisprospekt

- Seite 7 von 19 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(1) Fur die folgenden Wertpapierarten kann der Anbieter oder der Zulassungsantragsteller einen Basisprospekt
erstellen, der alle nach den §§ 5 und 7 notwendigen Angaben zum Emittenten und den 6ffentlich anzubietenden
oder zum Handel an einem organisierten Markt zuzulassenden Wertpapieren enthalten muss, nicht jedoch die
endglltigen Bedingungen des Angebots:

1. Nichtdividendenwerte sowie Optionsscheine jeglicher Art, die im Rahmen eines Angebotsprogramms
ausgegeben werden;

2. Nichtdividendenwerte, die dauernd oder wiederholt von Einlagenkreditinstituten begeben werden,

a) sofern die Wertpapiere durch in ein Deckungsregister eingetragene Vermdgensgegenstande gedeckt
werden, die eine ausreichende Deckung der aus den betreffenden Wertpapieren erwachsenden
Verbindlichkeiten bis zum Falligkeitstermin bieten, und

b) sofern die Vermdgensgegenstande im Sinne des Buchstaben a im Falle der Insolvenz des
Einlagenkreditinstituts unbeschadet der auf Grund der Richtlinie 2001/24/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. April 2001 Uber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten
(ABI. EG Nr. L 125 S. 15) erlassenen Vorschriften vorrangig zur Rickzahlung des Kapitals und der
aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

(2) Die Angaben des Basisprospekts sind erforderlichenfalls durch aktualisierte Angaben zum Emittenten und zu
den Wertpapieren, die 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden
sollen, nach MalRgabe des § 16 zu erganzen.

(3) Werden die endgtiltigen Bedingungen des Angebots weder in den Basisprospekt noch in einen Nachtrag

nach § 16 aufgenommen, hat der Anbieter oder Zulassungsantragsteller sie spatestens am Tag des 6ffentlichen
Angebots in der in § 14 genannten Art und Weise zu verdffentlichen. Der Anbieter oder Zulassungsantragsteller
hat die endgultigen Bedingungen des Angebots zudem spatestens am Tag der Verdffentlichung bei der
Bundesanstalt zu hinterlegen. Ist eine fristgerechte Veréffentlichung oder Hinterlegung aus praktischen Griinden
nicht durchfiihrbar, ist sie unverzlglich nachzuholen. § 8 Abs. 1 Satz 1 und 2 ist in den in Satz 1 genannten Fallen
entsprechend anzuwenden.

§ 7 Mindestangaben

Die Mindestangaben, die in einen Prospekt aufzunehmen sind, bestimmen sich nach der Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Informationen sowie das Format, die
Aufnahme von Informationen mittels Verweis und die Veréffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von
Werbung (ABI. EU Nr. L 149 S. 1, Nr. L 215 S. 3).

§ 8 Nichtaufnahme von Angaben

(1) FGr den Fall, dass der Ausgabepreis der Wertpapiere (Emissionspreis) und die Gesamtzahl der 6ffentlich
angebotenen Wertpapiere (Emissionsvolumen) im Prospekt nicht genannt werden kénnen, muss der Prospekt
die Kriterien oder die Bedingungen angeben, anhand deren die Werte ermittelt werden. Abweichend hiervon
kann bezuglich des Emissionspreises der Prospekt auch den Hochstpreis angeben. Enthalt der Prospekt nicht
die nach Satz 1 oder Satz 2 erforderlichen Kriterien oder Bedingungen, hat der Erwerber das Recht, seine auf
den Abschluss des Vertrages gerichtete Willenserklarung innerhalb von zwei Werktagen nach Hinterlegung des
endgultigen Emissionspreises und des Emissionsvolumens zu widerrufen. Der Widerruf muss keine Begriindung
enthalten und ist in Textform gegeniber der im Prospekt als Empfanger des Widerrufs bezeichneten Person

zu erklaren; zur Fristwahrung gentgt die rechtzeitige Absendung. Auf die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357
des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend anzuwenden. Der Anbieter oder Zulassungsantragsteller muss
den endgultigen Emissionspreis und das Emissionsvolumen unverziiglich nach deren Festlegung in einer nach
§ 14 Abs. 2 zulassigen Art und Weise verdffentlichen. Erfolgt kein éffentliches Angebot, sind der endgiiltige
Emissionspreis und das Emissionsvolumen spatestens einen Werktag vor der Einflihrung der Wertpapiere zu
veroffentlichen. Werden Nichtdividendenwerte eingefiihrt, ohne dass ein 6ffentliches Angebot erfolgt, kann

die Veréffentlichung nach Satz 6 nachtraglich vorgenommen werden, wenn die Nichtdividendenwerte wahrend
einer langeren Dauer und zu veranderlichen Preisen ausgegeben werden. Der endglltige Emissionspreis und
das Emissionsvolumen sind zudem stets am Tag der Verdffentlichung bei der Bundesanstalt zu hinterlegen. Der
Prospekt muss in den Fallen des Satzes 3 an hervorgehobener Stelle eine Belehrung tber das Widerrufsrecht
enthalten.
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(2) Die Bundesanstalt kann gestatten, dass bestimmte Angaben, die nach diesem Gesetz oder der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 vorgeschrieben sind, nicht aufgenommen werden miissen, wenn

Die Verbreitung dieser Angaben dem 6ffentlichen Interesse zuwiderlauft,

1.

2. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten erheblichen Schaden zufiigt, sofern die
Nichtveroffentlichung das Publikum nicht Uber die fur eine fundierte Beurteilung des Emittenten, des
Anbieters, des Garantiegebers und der Wertpapiere, auf die sich der Prospekt bezieht, wesentlichen
Tatsachen und Umstande tauscht, oder

3. die Angaben flr das spezielle Angebot oder fir die spezielle Zulassung zum Handel an einem organisierten
Markt von untergeordneter Bedeutung und nicht geeignet sind, die Beurteilung der Finanzlage und der
Entwicklungsaussichten des Emittenten, Anbieters oder Garantiegebers zu beeinflussen.

(3) Sind bestimmte Angaben, die nach der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 in den Prospekt aufzunehmen sind,
dem Tatigkeitsbereich oder der Rechtsform des Emittenten oder den Wertpapieren, auf die sich der Prospekt
bezieht, ausnahmsweise nicht angemessen, hat der Prospekt unbeschadet einer angemessenen Information des
Publikums Angaben zu enthalten, die den geforderten Angaben gleichwertig sind.

§ 9 Gultigkeit des Prospekts, des Basisprospekts und des Registrierungsformulars

(1) Ein Prospekt ist nach seiner Veréffentlichung zwdlf Monate lang fur 6ffentliche Angebote oder Zulassungen
zum Handel an einem organisierten Markt giltig, sofern er um die nach § 16 erforderlichen Nachtrage erganzt
wird.

(2) Im Falle eines Angebotsprogramms ist der Basisprospekt nach seiner Veréffentlichung zw6lf Monate lang
gultig.

(3) Bei Nichtdividendenwerten im Sinne des § 6 Abs. 1 Nr. 2 ist der Prospekt giiltig, bis keines der betroffenen
Wertpapiere mehr dauernd oder wiederholt ausgegeben wird.

(4) Ein hinterlegtes Registrierungsformular im Sinne von § 12 Abs. 1 Satz 3 ist zwdIf Monate giltig. Das
Registrierungsformular ist zusammen mit der Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung als gultiger
Prospekt anzusehen.

(5) Nach Ablauf der Gultigkeit darf auf Grund dieses Prospekts kein neues 6ffentliches Angebot von Wertpapieren
erfolgen oder deren Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt beantragt werden.

§ 10 Jahrliches Dokument

(1) Ein Emittent, dessen Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind, hat mindestens
einmal jahrlich dem Publikum ein Dokument in der in Satz 2 vorgesehenen Weise zur Verfigung zu stellen, das
alle Informationen enthalt oder auf sie verweist, die der Emittent in den vorausgegangenen zwdlf Monaten auf
Grund

1. der§§15, 153, 26, 30b Abs. 1 und 2, §§ 30e, 30f Abs. 2, §§ 37v, 37w, 37x, 37y, 37z Abs. 4 des
Wertpapierhandelsgesetzes,

2. (weggefallen)
3. des §42 Abs. 1 des Bérsengesetzes in Verbindung mit einer Bérsenordnung oder
4. der den Nummern 1 bis 3 entsprechenden auslandischen Vorschriften

verdffentlicht oder dem Publikum zur Verfligung gestellt hat. Das Dokument ist dem Publikum zur Verfligung zu
stellen, indem es entsprechend § 14 Abs. 2 in der dort beschriebenen Weise verdffentlicht wird.

(2) Der Emittent hat das Dokument nach der Offenlegung des Jahresabschlusses bei der Bundesanstalt zu
hinterlegen. Verweist das Dokument auf Angaben, so ist anzugeben, wo diese zu erhalten sind.

(3) Die in Absatz 1 genannte Verpflichtung gilt nicht fir Emittenten von Nichtdividendenwerten mit einer
Mindeststiickelung von 50.000 Euro.

§ 11 Angaben in Form eines Verweises

(1) Der Prospekt kann Angaben in Form eines Verweises auf ein oder mehrere zuvor oder gleichzeitig
veroffentlichte Dokumente enthalten, die nach diesem Gesetz, insbesondere nach § 10, oder den in anderen
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Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim éffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 345 S. 64) erlassenen Vorschriften oder nach dem Bérsengesetz oder den in anderen
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums zur Umsetzung der Titel IV und V der Richtlinie 2001/34/EG
erlassenen Vorschriften von der zustandigen Behorde gebilligt oder bei ihr hinterlegt wurden. Dabei muss es sich
um die aktuellsten Angaben handeln, die dem Emittenten zur Verfligung stehen. Die Zusammenfassung darf
keine Angaben in Form eines Verweises enthalten.

(2) Werden Angaben in Form eines Verweises aufgenommen, muss der Prospekt eine Liste enthalten, die angibt,
an welchen Stellen Angaben im Wege des Verweises in den Prospekt aufgenommen worden sind, um welche
Angaben es sich handelt und wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben ver6ffentlicht sind.

§ 12 Prospekt aus einem oder mehreren Einzeldokumenten

(1) Der Prospekt kann als ein einziges Dokument oder in mehreren Einzeldokumenten erstellt werden. Besteht
ein Prospekt aus mehreren Einzeldokumenten, so sind die geforderten Angaben auf ein Registrierungsformular,
eine Wertpapierbeschreibung und eine Zusammenfassung aufzuteilen. Das Registrierungsformular muss die
Angaben zum Emittenten enthalten. Die Wertpapierbeschreibung muss die Angaben zu den Wertpapieren, die
offentlich angeboten oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden sollen, enthalten. Fur
die Zusammenfassung gilt § 5 Abs. 2 Satz 2 bis 4. Ein Basisprospekt darf nicht in mehreren Einzeldokumenten
erstellt werden.

(2) Ein Emittent, dessen Registrierungsformular bereits von der Bundesanstalt gebilligt wurde, ist zur Erstellung
der Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung verpflichtet, wenn die Wertpapiere 6ffentlich angeboten
oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.

(3) Im Falle des Absatzes 2 enthalt die Wertpapierbeschreibung die Angaben, die im Registrierungsformular
enthalten sein missen, wenn es seit der Billigung des letzten aktualisierten Registrierungsformulars oder eines
Nachtrags nach § 16 zu erheblichen Veranderungen oder neuen Entwicklungen gekommen ist, die sich auf die
Beurteilung durch das Publikum auswirken kénnten. Die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung
werden von der Bundesanstalt gesondert gebilligt.

(4) Hat ein Emittent nur ein nicht gebilligtes Registrierungsformular hinterlegt, so bedurfen alle Dokumente der
Billigung der Bundesanstalt.

Abschnitt 3
Billigung und Veroffentlichung des Prospekts

§ 13 Billigung des Prospekts

(1) Ein Prospekt darf vor seiner Billigung nicht veréffentlicht werden. Die Bundesanstalt entscheidet ber die
Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitsprufung des Prospekts einschlieBlich einer Prifung der Koharenz
und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.

(2) Die Bundesanstalt teilt dem Anbieter oder dem Zulassungsantragsteller innerhalb von zehn Werktagen nach
Eingang des Prospekts ihre Entscheidung mit, unterrichtet im Fall der Billigung gleichzeitig die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und Ubermittelt dieser gleichzeitig eine Kopie des Prospekts. Die Frist
betragt 20 Werktage, wenn das 6ffentliche Angebot Wertpapiere eines Emittenten betrifft, dessen Wertpapiere
noch nicht zum Handel an einem in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums gelegenen organisierten
Markt zugelassen sind und der Emittent zuvor keine Wertpapiere éffentlich angeboten hat.

(3) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte, dass der Prospekt unvollstandig ist oder es erganzender Informationen
bedarf, so gelten die in Absatz 2 genannten Fristen erst ab dem Zeitpunkt, an dem diese Informationen
eingehen. Die Bundesanstalt soll den Anbieter oder Zulassungsantragsteller hierlber innerhalb von zehn
Werktagen ab Eingang des Prospekts unterrichten.

(4) Die Bundesanstalt macht die gebilligten Prospekte auf ihrer Internetseite fir jeweils zwélf Monate zuganglich.

(5) Die Bundesanstalt kann vom Anbieter oder Zulassungsantragsteller verlangen, dass der Prospekt
einschliellich der Ubersetzung der Zusammenfassung ihr in elektronischer Form Ubermittelt wird. Hat der
Anbieter oder Zulassungsantragsteller die in Satz 1 genannten Dokumente bereits in Papierform eingereicht, hat
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er gegenuber der Bundesanstalt schriftlich zu erklaren, dass die in elektronischer Form Ubermittelten Dokumente
mit den eingereichten Dokumenten Ubereinstimmen.

§ 14 Hinterlegung und Veroffentlichung des Prospekts

(1) Nach seiner Billigung hat der Anbieter oder Zulassungsantragsteller den Prospekt bei der Bundesanstalt zu
hinterlegen und unverziglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des &ffentlichen Angebots, nach Absatz 2

zu verdffentlichen. Werden die Wertpapiere ohne &ffentliches Angebot in den Handel an einem organisierten
Markt eingeflihrt, ist Satz 1 mit der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass fir den Zeitpunkt der spatesten
Verdffentlichung anstelle des Beginns des offentlichen Angebots die Einflhrung der Wertpapiere maRgebend ist.
Findet vor der Einflhrung der Wertpapiere ein Handel von Bezugsrechten im organisierten Markt statt, muss der
Prospekt mindestens einen Werktag vor dem Beginn dieses Handels verdffentlicht werden. Im Falle eines ersten
offentlichen Angebots einer Gattung von Aktien, fiir die der Emittent noch keine Zulassung zum Handel an einem
organisierten Markt erhalten hat, muss die Frist zwischen dem Zeitpunkt der Veréffentlichung des Prospekts nach
Satz 1 und dem Abschluss des Angebots mindestens sechs Werktage betragen.

(2) Der Prospekt ist zu veréffentlichen

1. ineiner oder mehreren Wirtschafts- oder Tageszeitungen, die in den Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, in denen das o6ffentliche Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt
wird, weit verbreitet sind,

2. indem der Prospekt in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten wird

a) bei den zustandigen Stellen des organisierten Marktes, an dem die Wertpapiere zum Handel zugelassen
werden sollen,

b) beim Emittenten,

c) beiden Instituten im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder den nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, die die Wertpapiere platzieren
oder verkaufen, oder

d) beiden Zahlstellen,

3. auf der Internetseite
a) des Emittenten,

b) der Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder der nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder §
53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, die die Wertpapiere platzieren oder
verkaufen, oder

c) der Zahlstellen oder

4. auf der Internetseite des organisierten Marktes, fur den die Zulassung zum Handel beantragt wurde.

(3) Der Anbieter oder der Zulassungsantragsteller hat der Bundesanstalt Datum und Ort der Ver6ffentlichung des
Prospekts unverziglich schriftlich mitzuteilen.

(4) Wird der Prospekt in mehreren Einzeldokumenten erstellt oder enthalt er Angaben in Form eines Verweises,
kdnnen die den Prospekt bildenden Dokumente und Angaben getrennt in einer der in Absatz 2 genannten Art und
Weise verdffentlicht werden. In jedem Einzeldokument ist anzugeben, wo die anderen Einzeldokumente erhaltlich
sind, die zusammen mit diesem den vollstandigen Prospekt bilden.

(5) Wird der Prospekt im Internet veréffentlicht, so muss dem Anleger vom Anbieter, vom
Zulassungsantragsteller oder von den Instituten im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder
den nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, die die
Wertpapiere platzieren oder verkaufen, auf Verlangen eine Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden.

(6) Der hinterlegte Prospekt wird von der Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungsfrist beginnt
mit dem Schluss des Kalenderjahres, in dem der Prospekt hinterlegt worden ist.

§ 15 Werbung

(1) Jede Art von Werbung, die sich auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder auf eine Zulassung
zum Handel an einem organisierten Markt bezieht, muss nach Magabe der Absatze 2 bis 5 erfolgen. Die
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Absatze 2 bis 4 sind nur anzuwenden, wenn das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren oder die Zulassung von
Wertpapieren zum Handel an einem organisierten Markt prospektpflichtig ist.

(2) In allen Werbeanzeigen ist darauf hinzuweisen, dass ein Prospekt verdffentlicht wurde oder zur
Veréffentlichung ansteht und wo die Anleger ihn erhalten kénnen.

(3) Werbeanzeigen mussen als solche klar erkennbar sein. Die darin enthaltenen Angaben durfen nicht unrichtig
oder irrefiihrend sein. Die Angaben dirfen daruber hinaus nicht im Widerspruch zu den Angaben stehen, die
der Prospekt enthalt oder die im Prospekt enthalten sein mussen, falls dieser erst zu einem spateren Zeitpunkt
veroffentlicht wird.

(4) Alle Uber das offentliche Angebot oder die Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt verbreiteten
Informationen, auch wenn sie nicht zu Werbezwecken dienen, missen mit den im Prospekt enthaltenen Angaben
Ubereinstimmen.

(5) Besteht nach diesem Gesetz keine Prospektpflicht, muss der Anbieter wesentliche Informationen tber den
Emittenten oder Gber ihn selbst, die sich an qualifizierte Anleger oder besondere Anlegergruppen richten,
einschliellich Informationen, die im Verlauf von Veranstaltungen betreffend Angebote von Wertpapieren
mitgeteilt werden, allen qualifizierten Anlegern oder allen besonderen Anlegergruppen, an die sich das Angebot
ausschlieBlich richtet, mitteilen. Muss ein Prospekt verdffentlicht werden, sind solche Informationen in den
Prospekt oder in einen Nachtrag zum Prospekt gemaR § 16 Abs. 1 aufzunehmen.

(6) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte flr einen Versto8 gegen die Absatze 2 bis 5, kann sie anordnen,
dass die Werbung fir jeweils hdchstens zehn aufeinander folgende Tage auszusetzen ist. Die Bundesanstalt
kann die Werbung mit Angaben untersagen, die geeignet sind, liber den Umfang der Prifung nach § 13
oder § 16 irrezufiihren. Vor allgemeinen MalBnahmen nach Satz 2 sind die Spitzenverbande der betroffenen
Wirtschaftskreise und des Verbraucherschutzes zu héren.

§ 16 Nachtrag zum Prospekt

(1) Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und die nach der Billigung des Prospekts und
vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder der Einflhrung oder Einbeziehung in den Handel
auftreten oder festgestellt werden, missen in einem Nachtrag zum Prospekt genannt werden. Der Anbieter oder
Zulassungsantragsteller muss den Nachtrag bei der Bundesanstalt einreichen. Der Nachtrag ist innerhalb von
hdchstens sieben Werktagen nach Eingang bei der Bundesanstalt nach § 13 zu billigen. § 13 Absatz 2 Satz 1
Halbsatz 2 gilt entsprechend. Nach der Billigung muss der Anbieter oder Zulassungsantragsteller den Nachtrag
unverziglich in derselben Art und Weise wie den urspringlichen Prospekt nach § 14 verdffentlichen.

(2) Die Zusammenfassung und etwaige Ubersetzungen davon sind um die im Nachtrag enthaltenen
Informationen zu erganzen.

(3) Anleger, die vor der Veréffentlichung des Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kdnnen diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veroéffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erflllung eingetreten ist. § 8 Abs. 1 Satz 3 bis 5

ist mit der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass an die Stelle der im Prospekt als Empfanger des Widerrufs
bezeichneten Person die im Nachtrag als Empfanger des Widerrufs bezeichnete Person tritt. Der Nachtrag muss
an hervorgehobener Stelle eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht nach Satz 1 enthalten.

Abschnitt 4
Grenzuberschreitende Angebote und Zulassung zum Handel

§ 17 Grenzuberschreitende Geltung gebilligter Prospekte

(1) Soll ein Wertpapier auch oder ausschlieflich in einem oder mehreren anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums o6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden, so
ist unbeschadet des § 24 der von der Bundesanstalt gebilligte Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage in
beliebig vielen Aufnahmestaaten ohne zusatzliches Billigungsverfahren fir ein 6ffentliches Angebot oder fir die
Zulassung zum Handel gliltig, sofern die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und die zustandige
Behorde jedes Aufnahmestaates nach § 18 unterrichtet werden.
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(2) Sind seit der Billigung des Prospekts wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten im Sinne
von § 16 aufgetreten, hat die Bundesanstalt vom Anbieter oder Zulassungsantragsteller die Einreichung
eines Nachtrags zum Prospekt zur Billigung und dessen Verdffentlichung zu verlangen. Hat die Bundesanstalt
Anhaltspunkte dafur, dass ein Nachtrag nach § 16 zu ver6ffentlichen ist, kann sie diese nach § 23 der
zustandigen Behorde des Herkunftsstaates Ubermitteln.

(3) Ein von der zustandigen Behorde eines anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums gebilligter
Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage ist in der Bundesrepublik Deutschland ohne zusatzliches
Billigungsverfahren fur ein 6ffentliches Angebot oder fur die Zulassung zum Handel gultig, sofern die
Bundesanstalt nach den § 18 entsprechenden Vorschriften des Herkunftsstaates unterrichtet wird und die
Sprache des Prospekts die Anforderungen des § 19 Abs. 4 und 5 erfullt.

§ 18 Bescheinigung der Billigung

(1) Die Bundesanstalt Ubermittelt den zustandigen Behdrden der Aufnahmestaaten und gleichzeitig der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde auf Antrag des Anbieters oder Zulassungsantragstellers
innerhalb von drei Werktagen eine Bescheinigung uber die Billigung des Prospekts, aus der hervorgeht,

dass der Prospekt gemaR diesem Gesetz erstellt wurde, sowie eine Kopie dieses Prospekts. Wird der Antrag
zusammen mit der Einreichung des Prospekts zur Billigung gestellt, so betragt die Frist nach Satz 1 einen
Werktag nach Billigung des Prospekts. Der Anbieter oder Zulassungsantragsteller hat dem Antrag die
Ubersetzungen der Zusammenfassung gemaB der fir den Prospekt geltenden Sprachenregelung des jeweiligen
Aufnahmemitgliedstaates beizufugen.

(2) Absatz 1 ist auf gebilligte Nachtrage zum Prospekt entsprechend anzuwenden.

(3) Im Falle einer Gestattung nach § 8 Abs. 2 oder Abs. 3 sind die Vorschriften, auf denen sie beruht, in der
Bescheinigung zu nennen und ihre Anwendung zu begriinden.

(4) Erhalt die Bundesanstalt als zustandige Behdrde des Aufnahmestaates Bescheinigungen Uber die Billigung
von Prospekten und Prospektnachtragen nach den Absatz 1 Satz 1 entsprechenden Vorschriften eines
Herkunftsstaates, verdffentlicht sie auf ihrer Internetseite eine Liste der Gbermittelten Bescheinigungen,
gegebenenfalls einschliellich einer elektronischen Verknupfung zu den Prospekten und Prospektnachtragen auf
der Internetseite der zustandigen Behdrde des Herkunftsstaates, des Emittenten oder des organisierten Marktes.
Die Bundesanstalt halt die Liste nach Satz 1 stets auf dem aktuellen Stand und sorgt dafur, dass jeder Eintrag fur
mindestens zwdlf Monate zuganglich ist.

Abschnitt 5
Sprachenregelung und Emittenten mit Sitz in Drittstaaten

§ 19 Sprachenregelung

(1) Werden Wertpapiere, fir die der Herkunftsstaat des Emittenten die Bundesrepublik Deutschland ist, im Inland
offentlich angeboten oder wird im Inland die Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt beantragt

und nicht auch in einem anderen Staat oder mehreren anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraumes, ist
der Prospekt in deutscher Sprache zu erstellen. Die Bundesanstalt kann die Erstellung eines Prospekts in einer

in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache gestatten, sofern der Prospekt auch eine Ubersetzung
der Zusammenfassung in die deutsche Sprache enthalt und im Einzelfall unter Berlcksichtigung der Art der
Wertpapiere eine ausreichende Information des Publikums gewahrleistet erscheint.

(2) Werden Wertpapiere, fur die der Herkunftsstaat des Emittenten die Bundesrepublik Deutschland ist, nicht

im Inland 6ffentlich angeboten und wird nicht im Inland die Zulassung an einem organisierten Markt beantragt,
sondern nur in einem anderen Staat oder mehreren anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, kann
der Anbieter oder Zulassungsantragsteller den Prospekt nach seiner Wahl in einer von der zustandigen Behdrde
des Aufnahmestaates oder den zustandigen Behdrden der Aufnahmestaaten anerkannten Sprache oder in einer
in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellen. In den Fallen des Satzes 1 ist der Prospekt
zusatzlich in einer von der Bundesanstalt anerkannten oder in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen
Sprache zu erstellen, sofern eine solche Sprache nicht bereits nach Satz 1 gewahlt worden ist.

(3) Werden Wertpapiere, fir die der Herkunftsstaat des Emittenten die Bundesrepublik Deutschland ist, im Inland
offentlich angeboten oder wird im Inland die Zulassung an einem organisierten Markt beantragt und werden die
Wertpapiere auch in einem anderen Staat oder mehreren anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
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offentlich angeboten oder wird auch dort die Zulassung zum Handel beantragt, ist der Prospekt in deutscher oder
in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache zu erstellen. Ist der Prospekt nicht in deutscher
Sprache erstellt, muss er auch eine Ubersetzung der Zusammenfassung in die deutsche Sprache enthalten.

(4) Werden Wertpapiere, fiir die der Herkunftsstaat des Emittenten nicht die Bundesrepublik Deutschland
ist, im Inland 6ffentlich angeboten oder wird im Inland die Zulassung zum Handel an einem organisierten
Markt beantragt, kann der Prospekt in einer von der Bundesanstalt anerkannten Sprache oder in einer in
internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellt werden. Ist der Prospekt nicht in deutscher
Sprache erstellt, muss er auch eine Ubersetzung der Zusammenfassung in die deutsche Sprache enthalten.

(5) Wird die Zulassung von Nichtdividendenwerten mit einer Mindeststtckelung von 50.000 Euro zum Handel an
einem organisierten Markt in einem Staat oder mehreren Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums beantragt,
kann der Prospekt in einer von der Bundesanstalt und der zustandigen Behdrde des Aufnahmestaates oder den
zustandigen Behdrden der Aufnahmestaaten anerkannten Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache erstellt werden.

§ 20 Drittstaatemittenten

(1) Die Bundesanstalt kann einen Prospekt, der von einem Emittenten nach den flr ihn geltenden
Rechtsvorschriften eines Staates, der nicht Staat des Europaischen Wirtschaftsraums ist, erstellt worden ist, fur
ein offentliches Angebot oder die Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt billigen, wenn

1. dieser Prospekt nach den von internationalen Organisationen von Wertpapieraufsichtsbehdrden festgelegten
internationalen Standards, einschliel8lich der Offenlegungsstandards der International Organisation of
Securities Commissions (I0SCO), erstellt wurde und

2. die Informationspflichten, auch in Bezug auf Finanzinformationen, den Anforderungen dieses Gesetzes
gleichwertig sind.

(2) Die §§ 17, 18 und 19 sind entsprechend anzuwenden.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz

durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, bestimmen, unter welchen
Voraussetzungen die Informationspflichten gleichwertig im Sinne des Absatzes 1 Nr. 2 sind. Dies kann auch in der
Weise geschehen, dass Vorschriften bezeichnet werden, bei deren Anwendung die Gleichwertigkeit gegeben ist.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.

Abschnitt 6
Zustandige Behorde und Verfahren

§ 21 Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Ist bei der Bundesanstalt ein Prospekt zur Billigung eingereicht worden, kann sie vom Anbieter oder
Zulassungsantragsteller die Aufnahme zusatzlicher Angaben in den Prospekt verlangen, wenn dies zum Schutz
des Publikums geboten erscheint.

(2) Die Bundesanstalt kann vom Emittenten, Anbieter oder Zulassungsantragsteller Auskinfte, die Vorlage
von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der
Bestimmungen dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Befugnis nach Satz 1 besteht auch gegeniber

1. einem mit dem Emittenten, dem Anbieter oder Zulassungsantragsteller verbundenen Unternehmen,
2. demjenigen, bei dem Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er Anbieter im Sinne dieses Gesetzes ist.

Im Falle des Satzes 2 Nr. 2 diirfen Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien nur
insoweit verlangt werden, als sie fur die Prifung, ob es sich um einen Anbieter im Sinne dieses Gesetzes handelt,
erforderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt kann von den Abschlussprifern und Mitgliedern von Aufsichts- oder
Geschaftsfihrungsorganen des Emittenten, des Anbieters oder Zulassungsantragstellers sowie von den mit
der Platzierung des éffentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel beauftragten Instituten im Sinne
des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von
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Kopien verlangen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes erforderlich
ist.

(4) Die Bundesanstalt hat ein 6ffentliches Angebot zu untersagen, wenn entgegen § 3 kein Prospekt ver6ffentlicht
wurde, entgegen § 13 ein Prospekt verdffentlicht wird, der Prospekt oder das Registrierungsformular nicht

mehr nach § 9 gultig ist, die Billigung des Prospekts nicht durch eine Bescheinigung im Sinne des § 18 Abs. 1
nachgewiesen worden ist oder der Prospekt nicht der Sprachenregelung des § 19 geniigt. Hat die Bundesanstalt
Anhaltspunkte dafur, dass gegen eine oder mehrere der in Satz 1 genannten Bestimmungen verstoen wurde,
kann sie jeweils anordnen, dass ein 6ffentliches Angebot fur hdchstens zehn Tage auszusetzen ist. Die nach Satz
2 gesetzte Frist beginnt mit der Bekanntgabe der Entscheidung.

(5) Die Bundesanstalt kann der Geschaftsfiihrung der Borse und der Zulassungsstelle Daten einschlieBlich
personenbezogener Daten Ubermitteln, wenn Tatsachen den Verdacht begriinden, dass gegen Bestimmungen
dieses Gesetzes verstoRen worden ist und die Daten zur Erfullung der in der Zustandigkeit der Geschaftsfihrung
der Borse oder der Zulassungsstelle liegenden Aufgaben erforderlich sind.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Gber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der Verpflichtete ist Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.

(7) Die Bundesanstalt darf personenbezogene Daten nur zur Erflllung ihrer aufsichtlichen Aufgaben und fur
Zwecke der Zusammenarbeit nach MaRgabe des § 23 verwenden.

(8) Werden der Bundesanstalt bei einem Prospekt, auf Grund dessen Wertpapiere zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden sollen, Umstande bekannt gegeben, auf Grund derer begriindete
Anhaltspunkte fur die wesentliche inhaltliche Unrichtigkeit oder wesentliche inhaltliche Unvollstandigkeit des
Prospekts bestehen, die zu einer Ubervorteilung des Publikums fiihren, stehen ihr die Befugnisse des Absatzes
2 zu. Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Satzes 1 vom Anbieter verlangen, das 6ffentliche Angebot bis
zur Klarung des Sachverhalts auszusetzen. Steht die inhaltliche Unrichtigkeit oder inhaltliche Unvollstandigkeit
des Prospekts fest, kann die Bundesanstalt die Billigung widerrufen und das 6ffentliche Angebot untersagen.
Die Bundesanstalt kann nach Satz 1 erhobene Daten sowie Entscheidungen nach den Satzen 2 und 3 der
Geschaftsfiihrung der Borse und inlandischen sowie auslandischen Zulassungsstellen Ubermitteln, soweit diese
Informationen zur Erfillung deren Aufgaben erforderlich sind.

§ 22 Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschaftigten und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
beauftragten Personen durfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung
im Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und
Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn

sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch flr andere Personen, die durch
dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fir Straf- und BuSgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Bérsen oder anderen Mérkten,
an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Handels mit Finanzinstrumenten oder Devisen, von
Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die Europaische Aufsichtsbehdérde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Europaische Bankenaufsichtsbehérde, den
Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Finanzaufsichtsbehérden, den Europaischen Ausschuss flr
Systemrisiken oder die Europaische Kommission,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfallung ihrer Aufgaben benétigen. Flr die bei den in Satz 3
Nummer 1 und 2 genannten Stellen beschaftigten Personen sowie von diesen Stellen beauftragten Personen
gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Satz 3 Nummer 1 oder 2
genannte Stelle in einem anderen Staat, so dlrfen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn die bei
dieser Stelle beschaftigten und die von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Satz 1 entsprechenden
Verschwiegenheitspflicht unterliegen.
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(2) Die §§ 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der
Abgabenordnung gelten nicht fur die in Absatz 1 Satz 1 oder 2 genannten Personen, soweit sie zur Durchfiihrung
dieses Gesetzes tatig werden. Sie finden Anwendung, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse fir die
Durchflihrung eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhangenden
Besteuerungsverfahrens bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes &ffentliches Interesse besteht, und
nicht Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle

eines anderen Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen
mitgeteilt worden sind.

§ 23 Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen in anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums

(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den fiir die Uberwachung 6ffentlicher Angebote oder
die Zulassung von Wertpapieren an einem organisierten Markt zustandigen Stellen der Europaischen Union
und der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums. Die Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer
Zusammenarbeit zum Zweck der Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes und
entsprechender Bestimmungen der in Satz 1 genannten Staaten von allen ihr nach dem Gesetz zustehenden
Befugnissen Gebrauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, einem Ersuchen derin Satz 1
genannten Stellen nachzukommen.

(2) Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten zustandigen Stellen kann die Bundesanstalt Untersuchungen
durchfiihren und Informationen (ibermitteln, soweit dies fiir die Uberwachung von organisierten Markten sowie
von Emittenten, Anbietern oder Zulassungsantragstellern oder deren Abschlussprifern oder Geschaftsfihrungs-
und Aufsichtsorganen nach den Vorschriften dieses Gesetzes und entsprechenden Vorschriften der in Absatz

1 genannten Staaten oder damit zusammenhangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich

ist. Bei der Ubermittlung von Informationen hat die Bundesanstalt den Empfanger darauf hinzuweisen, dass

er unbeschadet seiner Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren die Gbermittelten Informationen
einschlieRlich personenbezogener Daten nur zur Erfillung von Uberwachungsaufgaben nach Satz 1 und fir damit
zusammenhangende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwenden darf.

(3) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung oder die Ubermittlung von Informationen verweigern, wenn

1. Hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die &éffentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutschland
beeintrachtigt werden koénnte,

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist oder

3. die Untersuchung oder die Ubermittlung von Informationen nach dem deutschen Recht nicht zuléssig ist.

(4) Die Bundesanstalt kann die in Absatz 1 Satz 1 genannten zustandigen Stellen um die Durchflihrung von
Untersuchungen und die Ubermittlung von Informationen ersuchen, die fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben

nach den Vorschriften dieses Gesetzes erforderlich sind, insbesondere wenn fir einen Emittenten mehrere
Behdrden des Herkunftsstaates zustandig sind, oder wenn die Aussetzung oder Untersagung des Handels
bestimmter Wertpapiere verlangt wird, die in mehreren Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

gehandelt werden. Werden der Bundesanstalt von einer Stelle eines anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums Informationen mitgeteilt, so darf sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen
Angelegenheiten, die VerstéRe gegen Vorschriften dieses Gesetzes zum Gegenstand haben, nur zur Erfullung
von Uberwachungsaufgaben nach Absatz 2 Satz 1 und fiir damit zusammenhangende Verwaltungs- und
Gerichtsverfahren offenbaren oder verwerten. Eine anderweitige Verwendung der Informationen ist nur mit
Zustimmung der Gbermittelnden Stelle zulassig. Die Bundesanstalt kann die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdérde nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdérde
(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84) um Hilfe ersuchen,
wenn ein Ersuchen nach Satz 1 zurlickgewiesen worden ist oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner
Reaktion geflihrt hat.

(5) Die Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes Uber die Zusammenarbeit mit den entsprechenden
zustandigen Stellen anderer Staaten sowie die Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen
bleiben unberihrt.
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§ 23a Zusammenarbeit mit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaR Artikel 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unverzlglich alle fiir die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen zur Verfligung.

§ 24 VorsichtsmaBnahmen

(1) VerstoRt der Emittent, ein mit der Platzierung des 6ffentlichen Angebots beauftragtes Institut im Sinne des §

1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ein mit der Platzierung beauftragtes nach § 53 Abs. 1 Satz 1, § 53b Abs.
1 oder 7 des Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen gegen § 3 Abs. 1 oder 3, die §§ 7, 9, 10, 14 bis 16, 18
oder 19 oder gegen Zulassungsfolgepflichten, Gbermittelt die Bundesanstalt diese Informationen der zustandigen
Behdrde des Herkunftsstaates und der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde. § 23 Abs. 3 bis 5
findet entsprechende Anwendung.

(2) VerstoRt der Emittent, ein mit der Platzierung des 6ffentlichen Angebots beauftragtes Institut im Sinne

des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ein mit der Platzierung beauftragtes nach § 53 Abs. 1 Satz

1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatiges Unternehmen trotz der von der zustandigen
Behdrde des Herkunftsstaates ergriffenen Malnahmen oder weil MaBnahmen der Behérde des Herkunftsstaates
unzweckmaBig sind, gegen die einschlagigen Rechts- oder Verwaltungsbestimmungen, so kann die
Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung der zustéandigen Behérde des Herkunftsstaates und der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde alle fir den Schutz des Publikums erforderlichen
Malnahmen ergreifen. Die Europaische Kommission und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
sind zum frihestmdglichen Zeitpunkt Uber derartige MaBnahmen zu unterrichten.

§ 25 Bekanntmachung von MaBnahmen

Die Bundesanstalt kann unanfechtbare Mallnahmen, die sie wegen VerstoRen gegen Verbote oder Gebote dieses
Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite éffentlich bekannt machen, soweit dies zur Beseitigung oder
Verhinderung von Missstanden geboten ist, es sei denn, diese Verdffentlichung wirde die Finanzmarkte erheblich
gefahrden oder zu einem unverhaltnismaltigen Schaden bei den Beteiligten fUhren.

§ 26 Sofortige Vollziehung

Keine aufschiebende Wirkung haben
1. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen nach § 15 Abs. 6 und § 21 sowie
2. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Androhung oder Festsetzung von Zwangsmitteln.

Abschnitt 7
Sonstige Vorschriften

§ 27 Register

(1) Natlrliche Personen sowie kleine oder mittlere Unternehmen koénnen sich in ein bei der Bundesanstalt
gefiihrtes Register fir qualifizierte Anleger eintragen lassen.

(2) Eine naturliche Person wird auf Antrag fur die Dauer eines Jahres in das Register eingetragen, wenn sie zum
Zeitpunkt der Antragstellung mindestens zwei der folgenden Voraussetzungen erfllt:

1. die Person hat in groBem Umfang Geschafte an Wertpapiermarkten durchgefuhrt und dabei in den letzten
vier Quartalen durchschnittlich mindestens zehn Transaktionen pro Quartal getatigt,

der Wert ihres Wertpapierportfolios tbersteigt 500.000 Euro oder

die Person war mindestens ein Jahr lang im Finanzsektor in einer beruflichen Position tatig, die Kenntnis auf
dem Gebiet der Wertpapieranlage voraussetzt.

Kleine und mittlere Unternehmen werden auf Antrag fiir die Dauer eines Jahres in das Register eingetragen, wenn
sie im Zeitpunkt der Antragstellung die in § 2 Nr. 7 genannten Voraussetzungen erflllen.

(3) Die Eintragung verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn vor Ablauf des Jahres die Verlangerung beantragt
und nachgewiesen wird, dass die Voraussetzungen fur die Eintragung nach Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2 weiterhin
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vorliegen. Die eingetragenen Personen und Unternehmen kdnnen von der Bundesanstalt jederzeit die Léschung
ihrer Daten innerhalb von zwei Wochen ab Eingang des Léschungsantrages verlangen.

(4) Das Register darf von einem Emittenten eingesehen werden, wenn dieser glaubhaft macht, dass die
Einsichtnahme erforderlich ist, um sicherzustellen, dass das Angebot nur dem in § 3 Abs. 2 Nr. 1 genannten
Personenkreis unterbreitet wird.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann zum Schutz der in dem Register gespeicherten Daten und
personenbezogenen Daten durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nadhere
Bestimmungen erlassen

1. UberInhalt und Aufbau des nach Absatz 1 bei der Bundesanstalt einzurichtenden Registers,

2. Uber das Verfahren zur Eintragung und der Verlangerung der Eintragung in das Register, die Nutzung der in
dem Register gespeicherten Daten durch einen Emittenten und die Loschung der Daten und

3. Uber die Register anderer Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, die als gleichwertig im Sinne des § 2
Nr. 6 Buchstabe d und e anerkannt werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.
§ 28 Gebiihren und Auslagen

(1) Fir Amtshandlungen nach diesem Gesetz, nach den auf diesem Gesetz beruhenden Rechtsvorschriften und
nach Rechtsakten der Europaischen Union kann die Bundesanstalt Gebuhren und Auslagen erheben.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, die gebuhrenpflichtigen Tatbestande und die Geblhren nach festen Satzen oder als
Rahmengebuhren naher zu bestimmen. Die Gebuhrensatze und die Rahmengebihren sind so zu bemessen, dass
zwischen der den Verwaltungsaufwand berlcksichtigenden H6he und der Bedeutung, dem wirtschaftlichen Wert
oder dem sonstigen Nutzen der Amtshandlung ein angemessenes Verhaltnis besteht. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
ubertragen.

§ 29 Benennungspflicht

Ist fUr einen Emittenten mit Sitz im Ausland gemals § 2 Nr. 13 Buchstabe b oder ¢ die Bundesanstalt zustandig, so
hat er im Inland einen Bevollmachtigten zu benennen. § 15 Satz 2 und 3 des Verwaltungsverfahrensgesetzes qilt
entsprechend.

§ 30 BuBRgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen § 3 Abs. 1 Satz 1 im Inland Wertpapiere &ffentlich anbietet, ohne dass ein Prospekt nach den
Vorschriften dieses Gesetzes bereits verdffentlicht worden ist,

2. entgegen § 8 Abs. 1 Satz 6 oder 7 den Emissionspreis oder das Emissionsvolumen nicht, nicht richtig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veréffentlicht,

3. entgegen § 8 Abs. 1 Satz 9 den Emissionspreis oder das Emissionsvolumen nicht oder nicht rechtzeitig
hinterlegt,

4. entgegen § 10 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1 das dort genannte Dokument dem Publikum nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder
nicht oder nicht rechtzeitig hinterlegt,

entgegen § 13 Abs. 1 Satz 1 einen Prospekt veroffentlicht,

entgegen § 14 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, einen Prospekt nicht, nicht richtig, nicht
vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verdéffentlicht,

7. entgegen § 14 Abs. 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

8. entgegen § 14 Abs. 5 eine Papierversion des Prospekts nicht zur Verflgung stellt oder
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9. entgegen § 16 Abs. 1 Satz 4 einen Nachtrag nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veréffentlicht.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrldssig einer vollziehbaren Anordnung nach
1. §15Abs. 6 Satz 1 oder 2 oder § 21 Abs. 2 Satz 1 oder

2. §21 Abs. 4 Satz 1 oder 2

zuwiderhandelt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 5 und des Absatzes 2 Nr. 2 mit einer GeldbuRe
bis zu funfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 6 mit einer GeldbuRe bis zu einhunderttausend
Euro und in den Ubrigen Fallen mit einer GeldbuRe bis zu flinfzigtausend Euro geahndet werden.

(4) Verwaltungsbehoérde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt.

§ 31 Ubergangsbestimmungen

(1) Drittstaatemittenten, deren Wertpapiere bereits zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen

sind, kénnen die Bundesanstalt als flir sie zustandige Behdrde im Sinne des § 2 Nr. 13 Buchstabe ¢ wahlen und
haben dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2005 mitzuteilen. Fir Drittstaatemittenten, die bereits vor
Inkrafttreten dieses Gesetzes im Inland Wertpapiere 6ffentlich angeboten oder fir Wertpapiere einen Antrag auf
Zulassung zum Handel an einem im Inland gelegenen organisierten Markt gestellt haben, ist die Bundesrepublik
Deutschland Herkunftsstaat, vorausgesetzt es handelt sich um

a) das erste Offentliche Angebot von Wertpapieren in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums nach
dem 31. Dezember 2003 oder

b) den ersten Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem im Europaischen Wirtschaftsraum
gelegenen organisierten Markt nach dem 31. Dezember 2003.

(2) Bis zum 31. Dezember 2008 kénnen Einlagenkreditinstitute und andere Kreditinstitute, die nicht unter
§ 1 Abs. 2 Nr. 5 fallen, weiterhin Schuldverschreibungen und andere, Schuldverschreibungen vergleichbare
Ubertragbare Wertpapiere, die dauernd oder wiederholt begeben werden, im Inland anbieten, ohne einen
Prospekt nach MalRgabe des § 3 zu verdffentlichen.
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